,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S.

Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 273,00
Son 1 Yil En Yiksek 288,00
Son 1 Yil En Disuk 89,10
Piyasa Dederi mn TL 66.485
Fiili Dolasim % 37,62

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 8,44% 42,78% 35,89% 192,72%
uUsb 4,76% 30,23% 24,20% 73,53%
Hisse Perf (XU100'e goére) 8,23% 16,31% 11,80% 55,11%
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’'in 2023 yili ana ortaklik net kari 6nceki yila kiyasla %26
artarak 19,64mir TL'ye vyikseldi. Hasilat da %18’lik artisla
375,58mlir TL'ye wulasti. Hasilatin 272,78mlr TL'si yurt igi
satiglardan kaynaklanmaktadir. Ayrica hasilattaki artisin tamami
yurt igi satislardan olusmaktadir. Yurt disi satislar 110,88mlir
TL'den 102,81mlr TL'ye gerilemistir.

Sirket'in faaliyet gruplari incelendiginde, 2022 yilina kiyasla satis
hacimlerinde sinirli _dedisimler oldugu ve bira haricinde tim
gruplarin_hasilatinin _arttidi gérilmektedir. Bira segmenti hasilati,
uluslararasi operasyonlarin kur farki ile enflasyon orani arasindaki
farktan dolayl 61,87mir TL'den 58mlir TL'ye sinirl gerilemistir.
Mesrubat segmenti gelirleri yurt igi operasyonlarin etkisiyle
93,19mlIr TL'den 101,04mlir TL'ye ylkselmistir. Migros grubu
toplam madaza sayisini 455 adet artirarak 3.363’e ve hasilatini da
140,48mir TL'den 181,67mir TL'ye gigli yikseltmistir. Otomotiv
segmenti hasilati_ise 26,39mlir TL'den 36,99mir TL'ye cikmistir.
Sirket'in %23 pay sahibi oldudu Tirkiye’nin Otomobili Girisim

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

AGHOL 3,39 1,03 2,62 0,24
XHOLD 6,74 1,48 4,14 0,68
XU100 7,38 1,69 6,42 0,96

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satiglar 375.583 319.648 17%
SMM 276.295 236.682 17%
Brit satis kari 99.289 82.966 20%
Faaliyet Giderleri 79.476 65.918 21%
Finansal Gelir/Gider -6.719 -8.441 a.d.
Esas Faaliyet Kari 15.959 13.453 19%
FAVOK 34.218 30.918 11%
Ana Ortaklik Net Kar 19.638 15.639 26%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brit Kar Marji 26,4% 26,0% 0,5
Esas Faa.Kar Marji 4,2% 4,2% 0,0
FAVOK Mariji 9,1% 9,7% -0,6
Net Kar Marji 5,2% 4,9% 0,3

Grubu San. ve Tic. A.S. (TOGG) ticari satislarina 2023'te
baslamistir. TOGG'a iliskin gelirlerin takip edildidi diger faaliyet
grubu hésilati 14,9mn TL'den 248,6mn TL'ye yikselmistir.

Marjlarda sinirli degisimler gériilmektedir

2022 yihinda 236,68mlr TL olan maliyetler 2023 yilinda 276,29mlr
TL'ye yukselmistir. Faaliyet giderleri de 65,92mlr TL'den 79,48mir
TL'ye artmigtir. Maliyetlerin artis orani bakimindan hésilatin altinda
kalmasi karlihda olumlu yansirken faaliyet giderlerinin gérece sert
artmasi bir miktar baskilamistir. Zira brit kar marji 0,4 puan
artisla _%26,4’e _ylkselirken esas faaliyet kar (EFK) marj
dedismeyerek %4,2'de kalmistir. FAVOK marji %9,7'den %9,1'e
gerilemistir.

Giiglii net parasal pozisyon kazanci elde edilmistir

TMS 29 uygulamasi neticesinde net parasal pozisyon kazanci
kaleminin 37,9mir  TL'den 47,59mir  TL'ye  yikseldigi
gorulmektedir. Bu gelismenin de etkisiyle ana ortaklik net kar
marji 0,3 puan artmis ve %5,2 olmustur.

TMS-29 etkisi haric 6zet finansallar...

Sirket'in, bilgilendirme notunda yer verdigi TMS-29 etkisi harig
6zet finansallara gore 2022'de 3,8mlr TL olan ana ortaklik net kari
2023'te 8,77mlr TL'ye ylkselmistir. Hasilat %80 artisla 320,92mlr
TL ve FAVOK %82 artisla 46,05mir TL olmustur. ilgili rakamlar
brit kar marjinin %30,1’den %31,4’e ve ana ortaklik net kar
marjinin %2,1’den %2,7'ye ylkseldigini isaret etmektedir.

TMS-29 etkisi harig 6zet finansallara gére Sirket'in 4C22'de 521mn
TL olan ana ortakhk net kari 4C23te 1,24mlir TL'ye cikmistir.
Hésilat ise 51,34mlr TL'den 87,93mlr TL'ye ylkselmistir. Boylece,
4C22'de %1,01 olan ana ortakhk net kar marji 4C23'te %1,41
degerini almigtir.

Sirket’in 2023/12 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

AGHOL H 270,00 260,00 246,40 242,21 288,00 H

Hisse kisa-orta vadeli agirlikh ortalamalarin lzerinde seyretmektedir. Teknik acidan yukari yo6nli hareketlerde
tim zamanlarin zirvesini (288,00) dnemsemekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda
alimlarin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri cekilmelerde Eyllil 2023 zirvesi (260,00) izlenebilir.
Sonraki 6nemli destekler olarak ylikselen trend destek seviyesi (mavi) 246,40 ve 22 haftalik AO (kirmizi)
242,21 seviyelerini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
AGHOL H 263,33 242,21 217,43 116,47 68,12 117,69 H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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