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AFYON

Sektor Cimento
Fiyat (Son Kapanis) 13,78
Son 1 Yil En Yiksek 18,09
Son 1 Yil En Disuk 6,88
Piyasa Dederi mn TL 5.512
Fiili Dolasim % 48,58
Yilbasina Son

Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 6,41% 27,71% 24,14% 56,54%
uUsb 2,80% 16,48% 13,46% -7,20%
Hisse Perf (XU100'e goére) 6,20% 4,03% 2,13% -17,05%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
AFYON 5,55 1,39 6,87 2,01
Gimento&Beton™ 17,67 3,83 12,45 2,79
XTAST 15,81 3,37 11,71 2,51
XU100 7,38 1,69 6,42 0,96
Net Satislar 2.603 2.456 6%
SMM 1.978 2.044 -3%
Brit satis kari 625 412 52%
Faaliyet Giderleri 86 43 101%
Finansal Gelir/Gider 39 -53 a.d.
Esas Faaliyet Kari 517 374 38%
FAVOK 762 576 32%
Ana Ortaklik Net Kar 992 156 538%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 24,0% 16,8% 7,2
Esas Faa.Kar Marji 19,9% 15,2% 4,6
FAVOK Mariji 29,3% 23,4% 5,9
Net Kar Mariji 38,1% 6,3% 31,8

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2023 yili donem net kar vyillik %538 artarak
992,5mn TL'ye ulasti. Sirket’'in 2023 yilinda 647,6mn TL'lik
vergi gelirinin olusmasi net kar artisinda etkili olmustur.
Zira bir 0onceki yilda 224,8mn TL'lik vergi gideri
bulunmaktaydi. Sirket’in 2023 yilh hasilati bir 6nceki yila
kiyasla %6 ylkselisle 2,60mlr TL dizeyinde
gerceklesmistir. 2023/12'de brit satislar yillik bazda
incelendiginde; gelirlerin tamamina yakinini olusturan
yurtici satislar 2,80mlir TL (%18 artis) ve yurtdisi satislar
111,5mn TL (%68 dlsts) seviyelerinde gergeklesmistir.

Faaliyet kar1 2023/12 déneminde giiglii artmistir

2023 yilinda 1,98mlir TL olarak gergeklesen maliyetlerin
hasilattaki yukselise karsin yillik %3 gerilemesi karliliga
olumlu yansimistir. 2023 vyilinda faaliyet giderleri genel
yonetim giderleri 6ncliligiunde 85,8mn TL'ye yikselmistir.
Esas faaliyet kari (EFK) yilhk %38 artarak 517mn TL
olmustur. Cari yilda 762,4mn TL'ye yiikselen FAVOK yillik
%33 ile oransal olarak hasilatin lizerinde artmistir.

2023/12 dbneminde enflasyon dlzeltmesinin _etkisiyle
211,6mn TL'lik net parasal pozisyon kaybi olusmasi karlilid
baskilamistir. Buna karsin, faiz gelirindeki artis ve faiz
giderlerindeki azalisin etkisiyle 39,4mn TL'lik finansman
gelirinin  olusmasi ise karliiga bir miktar olumlu
yansimistir.

Marjlardaki belirgin yiikselis dikkat cekmektedir

2023 kar marijlarinda belirgin iyilesme goértlmektedir; EFK
marjl 4,6 puan artisla %19,9’a ve FAVOK marji 5,9 puan
ylkselisle %?29,3’e ulasmistir. Ayrica, net kar marjindaki
(%38,1) 31,9 puanlik artista vergi gelirlerinin belirgin artisi
etkili olmustur.

TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2022 operasyonel kar marijlari
Uzerinde dlisus etkisi yaratmistir. Zira %?25,3 olan EFK
marji %15,2'ye ve %27,8 olan FAVOK marjl ise %23,4'e
gerilemistir.

Sirket’in 2023/12 donemi bilanco kalemleri incelendiginde;
nakit ve nakit benzerleri bir miktar gerilemistir. Buna
karsin toplam finansal borcun gerilemesiyle Sirket'in
devam eden net nakit fazlasini olumlu buluyoruz.

Sirket’in 2023/12 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
AFYON H 13,86 12,43 11,95 15,20 H 18,09 -

Hisse kisa vadeli ylkselen kanal (kirmizi) icerisinde hareket etmektedir. Hacim indikatoérinin son haftalik
islemlerde yuksek seyretmesi dikkat cekmektedir. Teknik acidan yukari yonli hareketlerde kisa vadeli
ylkselen kanal direng bodlgesi (15,20) takip edilebilir. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda
alimlar devam edebilir, tim zamanlarin zirvesi (18,09) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 50 haftalik AO
(yesil) 12,43 destegi ve ylikselen trend destek seviyesini (11,95) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik

Hisse “ AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD
AFYON H 12,83 12,61 12,43 8,01 58,13 111,32 H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

Ubeyde Safvan Erbas
Arastirma Uzmani
02123953229
ubeyde.erbas@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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