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Sektor Saglk Sektoéri
Fiyat (Son Kapanis) 172,50
Son 1 Yil En Yuksek 194,20
Son 1 Yil En Dusuk 59,65
Piyasa Dederi mn TL 35.886
Fiili Dolasim % 33,16

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 2,99% 25,00%  15,77% 119,75%
usbD -1,88% 12,44% 5,55%  29,32%
Hisse Perf (XU100'e gore) 6,06% 8,15% -3,15%  26,40%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

MPARK 7,92 2,83 6,77 1,74
ilag & Saglik Sektori™ 13,73 2,74 11,30 1,31
XU100 7,35 1,76 6,42 0,98
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satiglar 22.449 18.903 19%
SMM 16.019 14.016 14%
Brit satis kari 6.430 4.887 32%
Faaliyet Giderleri 2.189 1.869 17%
Finansal Gelir/Gider -1.713 -1.241 a.d.
Esas Faaliyet Kari 4.372 2.975 47%
FAVOK 5.784 4.280 35%
Ana Ortaklik Net Kar 4.530 4.742 -4%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 28,6% 25,9% 2,8
Esas Faa.Kar Marji 19,5% 15,7% 3,7
FAVOK Mariji 25,8% 22,6% 3,1
Net Kar Mariji 20,2% 25,1% -4,9

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’'in 2023 yili ana ortaklik dénem net kari 6nceki yila kiyasla
%S5 diserek 4,53mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. 2022 yilinda
18,90mIr TL olarak gergeklesen hasilat yillik %19 artisla 22,45mlr
TL'ye yikselmistir. Ozel saglik sigortalari segmenti héasilati en
yluksek blylime gosteren segment olmustur. 2023 yilinda
16,02mir TL'ye vylkselen maliyetlerin artis orani bakimindan
hasilatin gerisinde kalmasi olumludur. Tamami genel yGnetim
giderlerinden olusan faaliyet giderleri hasilata paralel bir oranda
artarak 2,19mlr TL'ye gikmistir. 2023 yil esas faaliyet kar (EFK)
yillik %47 ile gugli artarak 4,37mlr TL'ye ulasti. Cari yilda 5,78mlr
TL'ye yiikselen FAVOK vyillk %35 ile oransal olarak héasilatin
Uzerinde artmistir.

Enflasyon dlizeltmesinin etkisiyle net parasal kazancin 2,22mir
TL'den 3,10mlr TL'ye sert artmasi karliligi olumlu etkilerken, 2023
yiinda 1,08mlr TL'lik vergi gideri olusmasi karliligi baskilamistir.
Ayrica, 2022 yilindaki bagl ortaklik satisindan kaynakh 867,3mn
TL'lik tek seferlik gelirden kaynakl ylksek baz etkisi ve net
finansman giderlerinin 1,24mlir TL'den 2023'te 1,71mir TL'ye
ylkselmesi karlihga olumsuz yansimigtir.

Kar marjlarinda artis goriilmektedir

2023 yilinda net kar marji disindaki marjlar iyilesmistir; EFK marji
3,7 puan artisla %19,5 ve FAVOK mariji ise 3,1 puan yiikselerek
%?25,8 seviyesine ulagmistir. Buna karsin, yukarida belirttidimiz
Uzere vergi giderindeki artis ve 2022'deki badl ortaklik satis geliri
sonucu net kar marji 4,9 puan ile sert diiserek %20,2 dlizeyinde
gerceklesmistir. Ancak, net kar marjindaki dislse karsin makul
seviyeler korunmustur.

Enflasyon diizeltmesinin marjlar iizerindeki etkisi...

TMS-29 uygulamasi Sirket'in 2022 operasyonel kar marjlari
uzerinde sinirl dlsus etkisi yaratmistir. Zira %18,7 olan EFK marj
%15,7'ye ve %?23,8 olan FAVOK marji ise %22,6'ya gerilemistir.

TMS-29 etkisi haric finansallar...

Sirket’in yatirnmci sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi harig 6zet
finansallara gore; Sirketin 2023 yili ana ortaklik ddénem net
karinin yillik %72 artigla 2,78mir TL'ye ulastidi gortlmektedir.
Hasilat da %85 artarak 18,20mir TL'ye yiikselmistir. FAVOK'lin
%109 ile sert artarak 4,89mir TL'ye vylikselmesi olumlu bir
gorinim sergilemektedir. Enflasyon diizeltmesinin etkisiyle 2023
kar marjlarinda sinirli dedisim goérilmektedir. Dizeltme etkisi harig
2022'den 2023’e net kar marji %16,5ten %15,3’e gerilerken
FAVOK marijl %23,8'den %26,9'a yiikselmistir.

Sirket’in 2023 vyih finansal performansinin iyilesmesini dikkate
alarak son finansallarini sinirh pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
MPARK H 176,80 166,44 163,32 - 194,20 H 231,88 -

Haftalik bazda ylkselen Giggen formasyonu igerisinde sikisma hareketi devam etmektedir. Teknik agidan Kasim
2023 (177,10) zirvesinin Uzerine yerlesme olmasi durumunda alimlar artabilir, tarihi zirve seviyesi (194,20) ve
uzun vadeli ylkselen trend direng seviyesi (231,88) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde formasyon destedi
(166,44) ve 22 haftalik AO (kirmizi) 163,32 seviyelerini &nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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