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BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S.

BRISA

Sektér Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 120,60
Son 1 Yil En Yiksek 157,40
Son 1 Yil En Dusuk 38,68
Piyasa Dederi mn TL 36.797
Fiili Dolasim % 10,20
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 5,79% 54,22%  56,12% 136,75%
usbD 0,79% 38,73%  42,33%  39,33%
Hisse Perf (XU100'e gore) 8,95% 33,43%  30,60%  36,18%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

BRISA 9,23 VS 8,88 1,43
Otomotiv Yan Sanayi” 27,52 4,38 16,67 2,36
XU100 7,35 1,76 6,42 0,98
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satiglar 26.498 26.863 -1%
SMM 19.999 20.909 -4%
Brit satis kari 6.499 5.954 9%
Faaliyet Giderleri 3.700 3.241 14%
Finansal Gelir/Gider -1.059 -379 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.039 1.473 38%
FAVOK 4.273 4.103 4%
Ana Ortaklik Net Kar 3.986 2.509 59%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 24,5% 22,2% 2,4
Esas Faa.Kar Marji 7,7% 5,5% 2,2
FAVOK Mariji 16,1% 15,3% 0,9
Net Kar Marji 15,0% 9,3% 5,7

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket’in 2023 yili
ana ortaklik déonem net kari 6nceki yila kiyasla %59 artarak 3,99mir TL'ye
ulagmistir. Sirket’'in 2023 yili hasilati 6nceki yila gére %1 ile sinirli digerek
26,50mIr TL olarak gergeklesti. Sirket'in 2023/12 donemi hasilati
incelendiginde; yurt igi satiglarin bir 6nceki yila gore degisim géstermeyerek
17,62mir TL ve yurt disi satislarin ise yillik %3 dislsle 8,88mir TL
seviyesinde gergeklestigi goriulmektedir.

Ton bazinda yurt ici satislardaki artis yurt disindaki diisiisii
karsilamistir

Satislar ton bazinda incelendiginde; Bridgestone lastik ihracati yillik %19
duserek 25,8bin ton olmustur. Buna karsin, yurt igi orijinal ekipman satisi
yillk %15 artarak 30,7bin ton seviyesine ulasmistir. Bdylelikle, yurt igi
satislar ton bazinda yillik %3 artarken, yurt disi satislar %3 dismistdr.
Ozetle; Sirket’in 2023 yili ton bazinda satiglari_bir énceki yila kiyasla %1
artisla 206,1bin _ton olmustur. Sirket’in 2023 yili adet bazinda dretimi bir
onceki _yila kiyasla dedisim goéstermezken (13,6 milyon) ton bazinda ise
%a1'lik disus (201,2bin) yasanmistir.

2023 yilinda 20mir TL'ye gerileyen maliyetlerin oransal olarak hasilattan
daha sert diusmesi karliigi desteklemistir. Faaliyet giderleri hasilat ve
maliyetteki gerilemeye karsin yillik %14 artarak 3,70mlr TL'ye yitkselmistir.
Ticari alacaklarin vade farki gelirlerindeki artisin etkisiyle esas faaliyetlerden
diger net giderler 1,19mlr TL'den 716,9mn TL'ye gerilemistir. Bu gelismeler
sonucunda, esas faaliyet kari (EFK) yillik %38 ile gicli artarak 2,04mlr
TL'ye ulasmistir. Sirket 2023 yilinda yillik %4 artisla 4,27mlr TL'lik FAVOK
elde etmistir. 2023 yilinda tahvil komisyon ve faiz giderinin 6nemli etkisiyle
net finansman giderleri 379,2mn TL'den 1,06mir TL'ye glglu artarak karliligi
baskilamistir. Buna karsin, 384mn TL'lik kur korumali mevduat (KKM) geliri
ve 683,8mn TL'lik vergi geliri olugsmasi karliligi olumlu etkilemistir.

Kar marjlarinin 2023/12 déneminde arttigi gériilmektedir

2023 yili kér marjlarinda iyilesme gorilmektedir; EFK marji 2,2 puan artigla
%7,7'ye ve FAVOK marji 0,9 puan yikselisle %16,1’e gikmistir. Net kar
marji ise yukarida belirttigimiz Gzere vergi geliri ve KKM gelirinin etkisiyle
5,7 puan ile belirgin ylukselerek %15 seviyesinde gergeklesmistir.

Enflasyon muhasebesinin marjlar iizerindeki etkisi...

TMS-29 uygulamasi Sirket'in 2022 operasyonel kar marjlari Gzerinde digis
etkisi yaratmistir. Zira %14,2 olan EFK marji %5,5’e ve %20,9 olan FAVOK
marji ise %15,3’e gerilemistir.

Sirket'in yatinmc sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi harig 06zet
finansallara gére; Sirket'in 2023 yili net karinin yillik %40 artisla 2,79mir
TL'ye ulastigi gorilmektedir. Hasilat da %50 artarak 21,18mir TL'ye
yikselmistir. FAVOK'in %57 ile sert artarak 4,59mir TL'ye yiikselmesi
olumlu bir gériinim sergilemektedir. Enflasyon diizeltmesinin etkisiyle 2023
kar _marjlarinda_sinirli_dedisim goérulmektedir; net kar marji %14,1'den
%13,2'ye gerilerken FAVOK mariji %20,7'den %21,7'ye yiikselmigtir.

Bilango kalemlerine bakildidinda; Sirket'in vadeli mevduatlardaki artisin
etkisiyle nakit ve nakit benzerleri gigli artis ile 6mlir TL'den 13,12mir TL'ye
ylkselmistir. Net borg pozisyonu 3,21mlir TL'den 1,16mlir TL'ye gerilemistir.

Sirket’in _operasyonel performansini _korumasini _dikkate alarak son

finansallar pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

BRISA H 123,30 109,28 90,10 - 125,22 H 157,40 161,76

Hisse haftalik bazda yilkselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Son bir aylik islemlerde hacim indikatoru
ylksek seyretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerin goériilmesi igin 5 haftalik AO (mavi) 125,22
Uzerine yerlesme olmasi gerektigini disinmekteyiz. Bu durumda alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi
(157,40) ve ylkselen kanal direng bdlgesi (161,76) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta Ekim 2023
zirvesini (109,00) dnemsemekteyiz. Sonraki édnemli seviye olarak ylkselen kanal destek seviyesi (90,10)

izlenebilir.
INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
BRISA H 125,22 103,82 90,48 53,66 68,11 144,66 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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