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Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 311,00
Son 1 Yil En Yiksek 329,25
Son 1 Yil En Dusuk 102,22
Piyasa Dederi mn TL 68.420
Fiili Dolasim % 34,49

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 14,13% 30,51%  21,01% 166,05%
usbD 9,07% 17,76%  10,75%  57,17%
Hisse Perf (XU100'e gore) 21,10% 16,62% 3,69%  56,75%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
DOAS 3,49 1,66 2,85 0,47
Otomotiv” 7,86 4,09 7,81 1,03
XU100 7,19 1,72 6,32 0,96

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satiglar 149.245 88.487 69%
SMM 117.115 70.015 67%
Brit satis kari 32.130 18.472 74%
Faaliyet Giderleri 8.669 5.821 49%
Finansal Gelir/Gider -5.191 -2.418 a.d.
Esas Faaliyet Kari 26.631 16.715 59%
FAVOK 24.676 13.584 82%
Ana Ortaklik Net Kar 19.622 15.613 26%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 21,5% 20,9% 0,7
Esas Faa.Kar Marji 17,8% 18,9% -1,0
FAVOK Marij 16,5% 15,4% 1,2
Net Kar Mariji 13,1% 17,6% -4,5

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket'in
2023 yil net karn onceki yila kiyasla %26 artarak 19,62mir TL'ye
ylkselmistir. Hasilat %69 artisla 149,24mlir TL'ye ulasti. Hasilatin
cogunlugunu 78,89mlr TL'den 140,33mlr TL'ye yikselen arag satiglari
olusturmaktadir. Ayrica, yedek parga satislari da 12,42mir TL'den
14,04mlr TL'ye hafifce artarak héasilati desteklemistir.

Satis adetlerinde sektoériin lizerinde artis olmustur

Otomotiv pazarinin toplam satislari 2023 yilinda %58 artarak 1,24
milyon adet olmustur. Sirket'in (Skoda dahil) satis adetleri ayni
dénemde %62 artisla 171.780 adet ile sektérin bir miktar Uzerinde
gergeklesmistir. Ayrica Sirket'in otomotiv pazar payl (perakende)
2022'de %13,3 iken 2023'te %13,7'ye sinirli bir ylikselis kaydetmistir.

FAVOK giiclii artis kaydetmistir

2022 yilinda 70,01mlr TL olan maliyetler 2023 yilinda 117,11mir TL'ye
ylkselmigtir. Faaliyet giderleri ise 5,82mlr TL'den 8,67mir TL'ye
cikmistir. Ancak hem maliyetler hem de faaliyet giderleri artis orani
bakimindan hasilatin gerisinde kalmasi operasyonel gdériinime pozitif
yansimistir. Sirket'in net faaliyet kari (NFK) 2023’te %85 artarak
23,46mlr TL'ye yikselmis ve olumlu bir gérinim sergilemistir. Esas
faaliyet kdri %59 artisla 26,63mlIr TL olurken FAVOK %82 artisla
24,68mlr TL'ye ylkselmistir.

Yiiksek finansman gideri karlihgi bir miktar baskilamistir

Ozkaynak yéntemiyle dederlenen vyatirmlardan elde edilen karin
1,86mlr TL'den 3,92mlr TL'ye ylkselmesi net kari desteklemistir. Buna
karsin artan kredi kur farki giderine bagh olarak net finansman
giderinin 2,42mlr TL'den 5,19mlr TL'ye cikmasi net kar bir miktar
baskilamistir.

Kar marjlarinda goriiniim...

2023 yilh kar marjlar 6nceki yila goére kiyaslandiginda operasyonel
karliigin arttigini ancak artan finansman ve vergi giderinin etkisiyle
karliigin azaldigini isaret etmektedir. Zira brit kar marji sinirli bir
artisla %21,5’%e, net faaliyet kar marji 1,4 puan artarak %15,7'ye ve
FAVOK marji 1,1 puan artisla %16,5’e yiikselmistir. Buna karsin ana
ortaklik net kar marji finansman ve vergi giderinin etkisiyle 4,5 puan
azalarak %13,1'e gerilemistir.

2022 yilinda 1,75mlir TL net nakit fazlasi veren Sirket'in uzun vadeli
kredi yukumlaliklerindeki artisa bagh olarak 2023'te 1,88mir TL net
borg pozisyonu olusmustur. Bununla birlikte, net borg pozisyonu nakit
pozisyonu ve nakit akisina kiyasla oldukga makul seviyelerdedir. EUR
cinsi turev arag varlklarindaki azalistan kaynakl olarak 2,56mlr TL'lik
yabanacl para net varlik pozisyonu 2023’te 958,3mn TL'lik ytukamltlige
dontusmdustar.

2023 yili finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

DOGUS OTOMOTIiV SERVIS VE TICARET A.S. 19.03.2024

TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

DOAS H 307,00 291,05 269,32 224,30 318,83 H 328,60 -

Hisse AJustos 2023 zirve seviyesine (318,83) yakin seyretmektedir. Hacim indikatorli son haftalik islemlerde
ylksek seyretmektedir. Teknik indikatorler pozitif bir gériinimu isaret etmektedir. Teknik agidan yukari yonli
hareketlerde AJustos 2023 zirve seviyesi (318,83) ve kisa vadeli ylikselen kanal direng bolgesini (328,60)
takip etmekteyiz. Bu seviyelerin hacim destekli gegilmesiyle alimlarin artabilecegini tahmin etmekteyiz. Geri
cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 291,05 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak uzun vadeli
ylkselen trend destedini (269,32) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD

DOAS H 291,05 269,01 253,55 140,56 66,36 127,66 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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