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Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 178,70
Son 1 Yil En Yuksek 184,70
Son 1 Yil En Disuk 70,65
Piyasa Dederi mn TL 453.165
Fiili Dolasim % 26,39

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 3,29% 20,74% 26,02% 131,14%
uUsb -1,15% 9,14% 15,55% 36,62%
Hisse Perf (XU100'e goére) 8,13% 9,33% 6,63% 34,09%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

KCHOL 6,27 1,12 2,94 0,46
XHOLD 6,44 1,50 3,95 0,69
XU100 7,28 1,75 6,39 1,00

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satiglar 1.604.647 1.715.942 -6%
SMM 1.228.000 1.310.999 -6%
Brit satis kari 376.647 404.943 -7%
Faaliyet Giderleri 158.042 137.289 15%
Finansal Gelir/Gider -24.577 -36.280 a.d.
Esas Faaliyet Kari 191.936 224.589 -15%
FAVOK 249.217 293.111 -15%
Ana Ortaklik Net Kar 72.230 72.662 -1%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 23,5% 23,6% -0,1
Esas Faa.Kar Marji 12,0% 13,1% -1,1
FAVOK Marij 15,5% 17,1% -1,6
Net Kar Marji 4,5% 4,2% 0,3
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2023 yili ana ortaklik konsolide donem net kar
onceki yila kiyasla %1 ile sinirl diserek 72,23mlir TL
olmustur. Sirket’in 2023 yili konsolide hasilati 6nceki yila
kiyasla %7 duslgle 1,60trin TL'ye gerilemistir. Hasilatin
1,22trin TL'si (yilllik %13 azalig) ticari faaliyetlerden,
385,62mir TL'si (yilhk %22 artis) ise finans sektéri
faaliyetlerinden olusmaktadir. Sirket'in 2023 yil kombine
gelirleri bir 6énceki yila gére 2,66trin TL'den 2,59trin TL'ye
gerilemistir. (Kombine) gelir grubu icinde en yliksek paya
sahip olan enerji_gelirlerinin vyillik %22 disusle 1,05trin
TL've gerilemesi hasilatin gerilemesinde etkili olmustur.
Buna karsin, otomotiv gelirleri bir énceki yila kiyasla %25
ile gligli artarak 739,10mlr TL'ye yukselmistir.

2023 yilinda 1,23tln TL'ye gerileyen maliyetler oransal
olarak hasilata paralel diismustlr. Ancak, hem hésilat hem
de maliyetteki disilise karsin faaliyet giderleri yillik %15
artisla 158,04mir TL'ye yukselerek karliligi bir miktar
baskilamistir. Boylelikle esas faaliyet kari (EFK) yillik %15
dastsle 191,94mlr TL'ye gerilemistir. Sirket 2023 yilinda
yillik %15 disisle 249,22mlr TL'lik FAVOK elde etmistir.

Kar marjlarinda sinirh diisiisler olmustur

2023/12 kar marjlarinda sinirl degisim gorilmektedir; EFK
marji 1,1 puan dislsle %12 ve FAVOK marji 1,6 puan
gerileyerek %15,5 seviyesinde gergeklesmistir. Net kar
marji ise net finansman giderindeki distsun etkisiyle 0,3
puan artarak %4,5 olmustur.

TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2022 operasyonel kar marijlari
Uzerinde disus etkisi yaratmistir. Zira %20,4 olan EFK
maril %13,1'e ve %22,7 olan FAVOK mariji ise %17,1'e
gerilemistir.

Sirket’in yatinmci sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi
harig 6zet finansallara goére; Sirket'in 2023 yil kombine
net karinin 6nceki yila kiyasla %61 artisla 222,29mir TL'ye
ylkseldigi  gorilmektedir. Kombine gelirler de ilgili
dénemde yillik %50 artarak 2,11trln TL'ye ulasmistir. Cari
yilda %66 artisla 250,87mlir TL olarak gergeklesen
kombine FAVOK artis orani bakimindan héasilatin (zerinde
gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yili finansallarini nétr olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3

KCHOL H 176,30 160,40 153,32 134,80 177,90 H 184,70 -

Hisse kisa vadeli yatay kanal icersinde hareket etmektedir. Teknik gdstergeler karisik sinyal Uretmektedir.
Teknik agidan yatay kanal direng bélgesi (177,90) ve tarihi zirve seviyesinin (184,70) gegilmesiyle alimlarin
artabilecedini dlstnmekteyiz. Geri gekilmelerde Ekim 2023 zirvesini (160,40) takip etmekteyiz. Sonraki
onemli seviye olarak uzun vadeli ytkselen trend destedi (kirmizi) 153,32 izlenebilir.

INDIKATORLER
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RSI MomentumH Stochastic MACD
KCHOL H 174,90 162,54 148,34 83,30 67,32 114,24 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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