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Sektor icecek
Fiyat (Son Kapanis) 592,50
Son 1 Yil En Yiksek 659,50
Son 1 Yil En Disuk 188,50
Piyasa Dederi mn TL 150.715
Fiili Dolasim % 28,86

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -3,81% 35,27% 12,75% 187,77%
uUsb -7,89% 22,55% 3,63% 70,38%
Hisse Perf (XU100'e goére) -2,91% 14,31% -5,47% 71,92%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

CCOLA 7,32 3,84 9,24 1,64
Igecek” 8,65 3,13 6,17 1,20
XGIDA 10,20 2,92 7,55 1,20
XU100 7,15 1,86 6,59 1,07
Net Satiglar 101.042 93.190 8%
SMM 68.003 64.711 5%
Brit satis kari 33.040 28.479 16%
Faaliyet Giderleri 18.809 16.439 14%
Finansal Gelir/Gider -4.198 -2.472 a.d.
Esas Faaliyet Kari 14.475 11.474 26%
FAVOK 17.918 16.024 12%
Ana Ortaklik Net Kar 20.580 13.877 48%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 32,7% 30,6% 2,1
Esas Faa.Kar Marji 14,3% 12,3% 2,0
FAVOK Marij 17,7% 17,2% 0,5
Net Kar Mariji 20,4% 14,9% 5,5

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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4C23 FINANSAL ANALIiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket'in
2023 yili ana ortakhk dénem net kari énceki yila kiyasla %48 artarak
20,58mlir TL'ye ulasmistir. Enflasyon dizeltmesinin etkisiyle net
parasal kazancin 15,72mir TL'ye yikselmesi karhhktaki artista etkili
olmustur. Hisse basina net kar 1,4 USD ile ABD dolar bazinda son 10
yilin en yiksek seviyesine ulasmistir. 2022 yilinda 93,19mlr TL olarak
gerceklesen hasilat yilik %8 artisla 101,04mlir TL'ye ylkselmistir.
Hasilatin 46,72mlr TL'si Tlrkiye operasyonlardan ve 54,40mlr TL'si
uluslararasi operasyonlardan elde edilmistir.

Toplam satis hacminde sinirl diisiis olmustur

Sirket'in 2023 yili satis hacmi yillik bazda incelendiginde; Turkiye
operasyonlari %05 dustsle 567 milyon Unite kasaya ve uluslararasi
operasyonlari  %1’lik sinirli  disisle 968 milyon Unite kasaya
gerilemigtir. Orta Asya (yillllk %11,9 artis) ve Irak operasyonlari
(%10,7 artis) hacim blyumesine oldukca olumlu katki saglarken,
Tlrkiye (%5 dusls) ve Pakistan operasyonlari (%16,4 dlsls) toplam
satis hacmini asagi cekmistir. Boylelikle, 2023 yili toplam satis hacmi
%3’lik diususle 1,54 milyar Unite kasa seviyesinde gergeklesmistir.

Finansman gideri operasyonel karlihgi sinirli baskilamistir

2023 yilinda 68mir TL'ye ylkselen maliyetler artis orani bakimindan
hasilatin gerisinde kalmistir. Onemli kismi pazarlama giderlerinden
olusan faaliyet giderleri ise 18,81mir TL'ye cgikmistir. 2022 yilinda
11,47mlIr TL olarak gerceklesen esas faaliyet kar (EFK) yillik %26
artisla 14,47mir TL'ye ulasmistir. Cari yilda 17,92mlr TL'ye ylikselen
FAVOK artis orani bakimindan hasilatin izerinde gergeklesmistir. 2023
yilinda kambiyo ve faiz giderlerinin etkisiyle net finansman giderleri
4,20mlr TL'ye ylkselerek operasyonel karlihgi sinirli baskilamistir.

2023 yih kar marjlarinda iyilesme gorilmektedir; EFK marji 2 puan
artisla %14,3’e ve FAVOK marji 0,5 puan yiikselisle %17,7'ye
cikmistir. Ayrica, enflasyon diizeltmesinin de etkisiyle net kdr marji 5,5
puan artarak %20,4’e ulasmistir.

Enflasyon muhasebesinin marjlar iizerindeki etkisi...

Sirket'in yatirmci sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi harig 6zet
finansallara goére; TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2023 brit kar ve
FAVOK marjlar {izerinde fazla etkili olmazken 2022 operasyonel kar
marijlari Uzerinde sinirli disls etkisi yaratmistir. Zira %15 olan EFK
marijl %12,3'e ve %19 olan FAVOK marji ise %17,2'ye gerilemistir.

TMS-29 etkisi haric net ceyreklik finansallara gore, Sirket'in
4C23 haslilati yilhk %60,3 artigla 20,5mlr TL'ye ulagmistir. Net kar ise
557mn TL olarak kaydedilmistir. Bdylelikle, EFK marji 4 puan
ylkselerek %11,7 ile Sirket tarihindeki en yiliksek 4C net ceyreklik
marjina ulasmistir.

Sirket'in _satis gelirlerindeki artisa karsin satis hacmindeki distse
dikkat cekiyoruz. Zira Sirket'in faaliyetleri arasinda 6nemli bir yeri
bulunan Orta Dodu’daki belirsizlidin devam etmesi satis hacmi
agisindan _risk _unsuru olarak 6ne cikmaktadir. Ayrica, Sirket’in son
finansallarinda enflasyon muhasebesinden kaynakl bir miktar olumsuz
etki gérmekteyiz. Ancak, operasyonel verimliligin korunmasini dikkate

alarak Sirket'in son finansallar nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 Direng-3
CCOLA H 574,50 551,24 522,46 420,00 599,60 H 610,00 727,86

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 610,00 ile 22 haftalik AO (kirmizi) 551,24 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik agidan
geri cekilmelerde 22 haftalik AO (551,24) destedini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak Nisan 2023
tarihinden baslayan yilkselen kanal destek seviyesi (522,46) izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde 599,60 ara
direng olmak Uzere 5 haftalik AO (610,00) seviyesini 6nhemsemekteyiz. Bu seviyelerin Gzerine yerlesme olmasi
durumunda kisa-orta vadede alimlarin artabilecegini diisinmekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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