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FROTO

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanig) 1.042
Son 1 Yil En Yuksek 1.075
Son 1 Yil En Disuk 487,88
Piyasa Dederi mn TL 365.648
Fiili Dolasim % 17,75
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 11,09% 31,82% 40,91% 79,23%
uUsb 7,32% 20,64% 31,31% 7,15%
Hisse Perf (XU100'e goére) 12,67% 18,41% 20,37% 10,52%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
FROTO 7,45 5,01 9,98 1,03
Otomotiv 7,82 4,43 7,91 1,07
XU100 7,00 1,85 6,57 1,08
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satiglar 411.906 322.556 28%
SMM 356.658 285.958 25%
Brit satis kari 55.248 36.599 51%
Faaliyet Giderleri 18.602 11.813 57%
Finansal Gelir/Gider -14.947 -8.102 a.d.
Esas Faaliyet Kari 44.017 27.271 61%
FAVOK 42.710 31.981 34%
Ana Ortaklik Net Kar 49.056 27.730 77%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 13,4% 11,3% 2,1
Esas Faa.Kar Marji 10,7% 8,5% 2,2
FAVOK Mariji 10,4% 9,9% 0,5
Net Kar Marji 11,9% 8,6% 3,3
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TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yih net kari 6nceki yila kiyasla %77 artarak
49,06mlir TL'ye yikseldi. Hasilat da %28 artigla 411,91mir TL'ye
ulasti. Hasilat artisinda 251,01mlr TL'den %20 artisla 301,63mir
TL'ye ulasan yurt disi satislar etkili olmustur. Yurt disi satiglar
Ford Romanya SRL'nin satislarini da igermektedir. Yurt igci
satislar 75,93mlr TL'den %56 artisla 118,1mir TL'ye gikmistir.

Toplam iiretim ve satis adetleri 2023'te %28’lik giiclii bir
artis kaydetmistir

Sirket'in 2023 yil satis adetleri incelendiginde, yurt ici satiglarin
84 binden 117 bine yukseldigi goérilmektedir. 2022 yilinda 390
bin adet arag ihrag edilirken 2023 yilinda 492 bin adet arag
satilmistir. Béylece 2022'de toplam 475 bin adet arag satan Ford
Otomotiv 2023'te 609 bin adede ylkseltmistir. Sirket 2022'de
465 bin arag Uretirken 2023'te 589 bin arag lretmis ve kapasite
kullanim oranini %79’dan %81’e gikartmistir.

2022 vyihinda 285,96mir TL olan maliyetler 2023 vyilinda
356,66mir TL'yve yikselmistir. Ancak maliyetler artis orani
bakimindan hasilatin gerisinde kalmistir. Bu gelisme operasyonel
gbrinime pozitif yansimistir. Sirket’in esas faaliyet kari (EFK)
2023'te %61 artarak 44,02mir TL'ye yikselmis ve olumlu bir
gorinim sergilemistir.

2022 yilinda 8,1mir TL olan net finansman gideri 2023'te
14,95mir TL'ye gikmistir. Buna karsin esas faaliyetlerden diger
net gelirler 2,49mlr TL'den 7,37mlr TL'ye ylkselmistir. Ayrica net
parasal pozisyon kazanci 15,56mlr TL'ye ylkselerek net kari
desteklemistir.

Kar marjlarinda bir miktar artis olmustur

2023/12 déneminde kar marjlari bir miktar artmistir; net kar
marji 3,3 puan artisla %11,9'a, EFK marji 2,2 puan artisla
%10,7’ye ve FAVOK marji 0,5 puan artisla %10,4’e cikmistir.

TMS-29 etkisi haric tutuldugunda...

Sirket’in 2023 yili net karinin 6nceki yila kiyasla %108 artarak
38,67mir TL'ye vyukseldigi gorilmektedir. Hasillat 171,8mlir
TL'den 331,07mir TL'ye cikmistir. FAVOK'iin de hasilata benzer
oranda artarak 44,16mlr TL'ye ylkselmesi olumlu bir gériinim
sergilemektedir. Ayrica, kar marjlarinda artis
g6zlemlenmektedir; net kar marji 0,8 puan artisla %11,7'ye ve
FAVOK mariji 1,0 puan artisla %13,3’e cikmistir.

2023/12 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3

FROTO H 1042,00 1011,06 953,17 825,56 1115,00 H - H -

Hisse tim zamanlarin zirvesinde (1075,00) fiyatlanmaktadir. Teknik gOstergeler asiri alim seviyelerinde
bulunmaktadir. Teknik agidan yukari yoénli hareketlerde yikselen trend direng bdlgesini (1115,00) takip
etmekteyiz. Geri gekilmelerde 5 haftallk AO (mavi) 1011,06 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak
Temmuz 2023 zirvesini (953,17) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalhik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse “ AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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