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OYAKC

Sektér Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 67,50
Son 1 Yil En Yuksek 88,90
Son 1 Yil En Dusuk 17,00
Piyasa Dederi mn TL 84.144
Fiili Dolasim % 24,16

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 6,64% 11,39%  21,73%  40,04%
usbD 3,13% 2,32%  13,94% -15,87%
Hisse Perf (XU100'e gore) 5,63% 1,29% 2,63% -17,62%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
OYAKC 10,35 3,16 8,62 2,61
Cimento&Beton Sektori 19,64 5,20 14,27 3,31
XU100 7,10 1,90 6,66 1,09
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 30.700 26.313 17%
SMM 21.426 19.856 8%
Brit satis kari 9.274 6.457 44%
Faaliyet Giderleri 1.316 1.163 13%
Finansal Gelir/Gider -1.647 -2.330 a.d.
Esas Faaliyet Kari 7.710 5.720 35%
FAVOK 9.282 6.606 41%
Ana Ortaklik Net Kar 8.128 8.823 -8%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 30,2% 24,5% 5,7
Esas Faa.Kar Marji 25,1% 21,7% 3,4
FAVOK Mariji 30,2% 25,1% 5,1
Net Kar Marji 26,5% 33,5% =7
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4C23 FINANSAL ANALizZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yili net kar onceki yila kiyasla %8 azalarak
8,13mlr TL'ye gerilemistir. 2022 yilinda 26,31mir TL olan hasilat
ise 30,7mlr TL'ye ylkselmistir. Yurtici satis gelirleri 28,08mlr TL
ile hasilatin tamamina yakinini olusturmaya devam etmistir.
Ihracat gelirleri ise 3,17mir TL'den 2,65mir TL'ye sinirl
gerilemisgtir.

Tirk Cimento’nun son verilerine gore sektériin 2023 yilinin on
bir aylik cimento lretimi 74,2 milyon ton olarak gerceklesmistir.
Gecen yilin _ayni dénemine kiyasla cimento Uretiminde %11’lik
artis goéridlmastir. Yine bu dénemde i¢ satislarda %20 artis
yasanirken ihracat ise %18 gerilemistir.

2023 yili EFK ve FAVOK artisi dikkat cekmektedir

2023 yilinda maliyet ve faaliyet giderlerinin yillik artis oranlarinin
hasilatin gerisinde kalmasi karliigi desteklemistir. Boylelikle,
esas faaliyet kar (EFK) 5,72mlr TL'den 7,71mlr TL'ye gulglu
artmistir. 2022 yilinda 6,61mir TL olan FAVOK'in 2023'te
9,28mlr TL'ye ylkselmesi pozitif bir gérinim sergilemektedir.
Enflasyon dlizeltmesinin etkisiyle elde edilen 3,78mir TL net
parasal pozisyonu kazanci kari desteklemistir.

Vergi oncesi kdrda %52’lik giiglii artis olmustur

2023 yih operasyonel karlihdindaki artisa karsin net karin hafifce
gerilemesinde faaliyetlere iliskin vergi gideri etkili olmustur.
2022 yilinda 2,45mlr TL'lik vergi geliri elde edilirken cari yilda
1,73mlir TL'lik vergi gideri kaydedilmistir. Zira vergi éncesi karin
%52 artisla 9,76mlr TL oldugu gériulmektedir.

Giiglii marjlar...

2023 yili operasyonel marjlarinda iyilesme gorilmektedir; EFK
marji 3,4 puan artisla %25,1'e ve FAVOK marji 5,1 puan
ylkselisle %30,2'ye cikmistir. Ancak, net kar marji vergi
giderindeki artisin etkisiyle 7 puan diserek %26,5 seviyesinde
gerceklesmistir.

TMS-29 uygulamasi Sirket’in 2022 operasyonel kar marijlari

uzerinde sinirl dlsls etkisi yaratmistir. Zira %25,82 olan EFK
marji %?21,7'ye ve %26,7 olan FAVOK marji ise %?25,1'e
gerilemistir.

2023 vyili bilango kalemlerine bakildiginda, TL cinsi vadeli
mevduatlardaki artisa bagl olarak nakit ve nakit benzerleri
3,19mlir TL'den 5,3mlir TL'ye yukselmistir. Ayrica, uzun vadeli
diger borglardaki dislsln de etkisiyle net nakit fazlasi 860,5mn
TL'den 4,15mlr TL'ye ulasmistir.

Sirket’in _operasyonel performansindaki artisa dikkat cekerek
2023/12 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3
OYAKC H 68,20 64,28 64,10 55,75 69,54 H 74,50 H 88,90

Hisse uzun vadeli yikselen trend (yesil) ile yatay trend arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonli
hareketlerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 69,54 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerine alimlar
artabilir, yatay trend direng bdlgesi (74,50) hedeflenebilir. Sonraki dnemli seviye olarak tim zamanlarin
zirvesini (88,90) 6nemsemekteyiz. Geri cekilmelerde 22 haftalik AO (kirmizi) 64,28 destedi ve uzun vadeli
ylkselen kanal destedini (64,10) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
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Hisse “ RSI “ Momentum Stochastic MACD

AO AO AO AO
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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