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CEMTS

Sektér Demir&Celik
Fiyat (Son Kapanis) 13,66
Son 1 Yil En Yuksek 15,71
Son 1 Yil En Disuk 6,46
Piyasa Dederi mn TL 6.830
Fiili Dolasim % 42,04
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 16,85% 20,88%  34,58%  30,18%
usbD 18,15% 9,82%  15,14%  90,73%
Hisse Perf (XU100'e gore) 11,06% 6,65%  10,51% -23,83%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CEMTS 82,68 1,87 8,11 1,26
XMANA 30,12 1,65 14,04 1,49
XU100 7,53 2,08 6,95 1,17
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satislar 4.995 6.477 -23%
SMM 4.100 5.025 -18%
Brit satis kari 894 1.452 -38%
Faaliyet Giderleri 278 271 3%
Finansal Gelir/Gider 66 -23 a.d.
Esas Faaliyet Kari 931 1.402 -34%
FAVOK 775 1.325 -42%
Ana Ortaklik Net Kar 83 531 -84%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 17,9% 22,4% -4,5
Esas Faa.Kar Marji 18,6% 21,6% -3,0
FAVOK Mariji 15,5% 20,5% -4,9
Net Kar Marji 1,7% 8,2% -6,5
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4C23 FINANSAL ANALizZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket'in 2023
yil net kari onceki yila kiyasla %84 azalarak 82,6mn TL'ye gerilemistir.
Net karin baskilanmasinda enflasyon muhasebesinden kaynakli 734,5mn
TL net parasal kayip etkili olmustur. Buna karsin, Sirket’in finansal
raporlarinda belirtildigi Gzere TMS-29 etkisi haric net dénem kari %5
artarak 872,1mn TL'ye ulagmistir.

TMS-29 etkisi dahil hasilat 2023 yilinda %23 gerilemistir

TMS-29 raporlamasi kapsaminda, Sirket’'in 2023 yili hasilati 6nceki yila
goére %23 duserek 4,99mlir TL olarak gergeklesti. 2023 yili hasilati detayh
incelendiginde; yurt igi satiglarin 4,6mir TL'den 3,58mir TL'ye ve ihracatin
1,85mlr TL'den 1,4mlir TL'ye geriledigi gortilmektedir.

Adet bazinda denge cubugunda iiretim ve satislardaki iyilesme
siirmektedir

Sirket’'in 2023 vyili Uretim ve satis miktarlari tablosu incelendiginde;
celikhane ve haddehane toplam iretiminin 302 bin tondan 296 bin tona
hafifce geriledigi gérilmektedir. Buna karsin, denge cubudu lretimi 120
bin_adetten 129 bin adede ylkselmistir. Sirket’in satis rakamlarinda da
benzer bir gérinim ortaya konmustur. Hadde mamuliu toplam satis
miktari 147 bin tondan 137 bin tona azalmistir. Ancak, &zellikle ihracat
tarafindaki ylkselisin etkisiyle denge gubudu satislari 118 bin adetten 128
bin adede ¢cikmustir.

Maliyetlerdeki gorece sinirli diisiis ve faaliyet giderlerindeki artis
karlhiligr olumsuz etkilemistir

2022 yilinda 5,03mir TL olan maliyetler 2023’te 4,1mlr TL'ye gerilemistir.
Faaliyet giderleri ise 271,1mn TL'den 278mn TL'ye yukselmistir.
Maliyetlerin hésilata gore oransal olarak daha az gerilemesi ve faaliyet
giderlerinin artmasi karlihgi baskilamistir. Boylece 2022'de 1,4mlr TL olan
esas faaliyet kari (EFK) 2023'te 931,3mn TL'ye gerilemistir. Ancak,
Sirket’in 2023 yilinda elde ettigi kambiyo karindaki artisa bagli olarak esas
faaliyetlerden diger net gelirler 315,2mn TL'ye ve net finansman geliri
65,5mn TL'ye ylkselerek karlihgr desteklemistir.

2023 kar marjlarinda gerileme olmustur

Sirket’in 2023 yili kar marjlarinda bir miktar gerileme goértlmektedir. Net
kar marji 6,5 puan duslsle %1,7'ye, EFK marji 3 puan dustsle %18,6'ya
ve FAVOK marji 4,9 puan disisle %15,5%e inmistir. Sirketin TMS-29
kapsamindaki 2022 duzeltiimis marjlarinda da gerileme oldugu
gorilmektedir.

TMS-29 raporlamasinin finansallar iizerindeki etkisi...

2023 yil bilango kalemlerine bakildiginda, vadeli mevduatlardaki artigin
etkisiyle nakit ve nakit benzerleri 550,5mn TL'den 703,2mn TL'ye
yukseldigi gortlmuastir. Ayrica TL cinsi kisa vadeli banka kredilerinde
azalma gorilmektedir. Bu durumun etkisiyle net nakit fazlasi 214,4mn
TL'den 548,1mn TL'ye yukselmistir. Sirketin nakit pozisyonu pozitif bir
gorinim ortaya koymakla birlikte parasal varliklardaki artis dolayisiyla
enflasyon muhasebesi agisindan negatif bir gériinim olusturmustur.

Denge cubudu Uretim ve satis rakamlarini_artirmayi sirdiren Sirket'in
operasyonel acidan saglikli _gérinimini baylk o6lgide korudugunu
disiinmekteyiz. Ancak, Sirket’in yayimlanan son finansallari, enflasyon
muhasebesi _uygulamasi__kapsaminda _karhhdin __ geriledidini _isaret
etmektedir. Zira gicli 6zkaynaklar ve nakit pozisyonu ile disik kaldirag,
enflasyon diizeltmesi kapsaminda karlihdin azalmasinda etkili olmaktadir.
Sirket’in karlihdindaki disusin carpanlara olumsuz yansidigi, F/K oraninin
sektére ve piyasa geneline gore oldukca ylksek kaldigi goérulmektedir.
Dolayisiyla, 2023/12 finansallarini sinirh negatif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3

CEMTS H 12,30 12,00 11,74 11,34 13,31 H 15,71 H -

Hisse bilanco sonrasi bosluklu agilis yaparak Mart 2020'den baslayan uzun vadeli trend destedine (mavi)
yonelmistir. Asagl yonli hareketin devam etmesi halinde uzun vadeli yikselen trend destegi (12,00) ve
ardindan 22 haftalik AO (kirmizi) 11,74 seviyelerine geri gekilme goérilebilir. Yukari yonli hareketlerde
gecmiste yatay direng konumunda test edilen 13,31 seviyesi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak tim
zamanlarin zirvesini (15,71) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse “ AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
CEMTS H 12,88 11,74 11,58 8,14 54,08 120,71 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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