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Sektor Cimento
Fiyat (Son Kapanis) 159,20
Son 1 Yil En Yiksek 199,90
Son 1 Yil En Disuk 52,10
Piyasa Dederi mn TL 30.478
Fiili Dolasim % 20,53

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -3,92% 4,05% 11,88% 148,14%
uUsb -6,57% -3,37% 5,84% 50,63%
Hisse Perf (XU100'e goére) -11,51% -7,07% -7,78% 43,41%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
AKCNS 12,85 2,21 7,53 1,58
Cimento&Beton 18,66 5,89 14,98 3,41
XTAST 17,24 5,10 14,54 3,16
XU100 7,52 2,10 6,92 1,18

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark

Net Satiglar 18.724 16.684 12%
SMM 14.747 15.284 -4%
Brit satis kari 3.978 1.400 184%
Faaliyet Giderleri 862 552 56%
Finansal Gelir/Gider 168 -407 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.853 732 290%
FAVOK 3.930 1.620 143%
Ana Ortaklik Net Kar 2.371 1.935 23%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 21,2% 8,4% 12,9
Esas Faa.Kar Marji 15,2% 4,4% 10,8
FAVOK Mariji 21,0% 9,7% 11,3
Net Kar Mariji 12,7% 11,6% 1,1
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda, Sirket'in
2023 yili net kar o6nceki ylla kiyasla %23 artarak 2,37mir TL'ye
ylkseldi. Hasilat da %12’lik artisla 18,72mlr TL'ye ulasti.

Satislar yurt icine kaydirilirken ihracat azalmistir

Sirket'in brit satis gelirinin (18,98mlr TL) 14,38mlr TL'si yurt igi
satislardan ve 4,24mir TL'si ihracattan olusmaktadir. 2022 yilinda
4,93mlr TL olan ihracat gelirlerinin geriledidi gérilmektedir. Boylece
Akcansa’nin gelir dagihminda yurt disi payi %30’dan %23’e inmistir.
Orta Anadolu Ihracatcilar Birligi 2023 yili rakamlarina gére gimento
piyasasinin klinker ve ¢cimento ihracati énceki yila kiyasla daha disik
seviyede devam etmektedir. Artan talebi karsilamak igin hacim
blytk 6lglide ic pazara kaydirilmis ve klinker ihracati hacmi 8,6 bin
tondan 2,6 bin tona gerilemistir. Ayrica ¢cimento ihracati hacmi 18,7
bin tondan 15,6 bin tona inmistir. Dolayisiyla Akgansa’nin
ihracatindaki dusistun sektére bagh gelismelerden kaynaklandigini
gérmekteyiz.

Esas faaliyet kdrinda giiclii artis olmustur

2022 yilinda 15,28mlr TL olan maliyetler 2023 yilinda 14,75mir TL'ye
gerilemistir. Maliyetlerdeki dislste direkt hammadde ve malzeme
giderlerindeki azalma etkili olmustur. Bu durum karlihigi desteklemis
ve esas faaliyet karinin (EFK) %290 artarak 2,85mlir TL'ye
yukselmesinde énemli rol oynamistir. Ayrica 2023’te 168,4mn TL'lik
net finansman geliri elde edilmesi net kar desteklemistir. 2022'de
407,1mn TL'lik net finansman gideri gergeklesmisti.

Kar marjlarinda belirgin bir artis gériilmektedir

2023/12 déneminde kar marjlari gugli ylukselmistir; net kar marij
1,1 puan artigla %12,7'ye, EFK marji 10,8 puan artisla %15,2’ye ve
FAVOK marji 11,3 puan artigla %21’e gikmistir.

TMS-29 etkisi haric finansal da 4C23 ve 2023/12°te
performans artisini isaret etmektedir

Sirket’in yatinmci iliskileri sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi
harig 6zet finansallara goére Sirket'in 2022°de 1,52mlir TL olan net
karinin 2023te 3,96mlr TL'ye ulastigi gorilmektedir. Hasilat da
8,9mir TL'den 14,99mlIr TL'ye yiikselmistir. FAVOK ise 1,34mlr
TL'den 3,57mlr TL'ye gikmustir. Ayrica ilgili rakamlara iliskin marijlar
g6z oOnune alindidinda artis goézlemlenmektedir; net kar marji
%17,1'den  %26,4e ve FAVOK marji %15,1'den %23,8'%e
yUkselmigstir.

TMS-29 etkisi harig 6zet finansallara gore Sirket'in 4C22'de 361mn
TL olan net karinin 4C23’te 1,1mir TL'ye ulastigi gortlmektedir.
Hasilat ise 3,03mir TL'den 4,34mlir TL'ye ylkselmistir. Boylece,
4C22'de %11,9 olan net kar marji 4C23'te %25,3 dederini almistir.

Yayimlanan son finansallar, Sirket'in dedisen piyasa kosullarina uyum
sadladidini ve s6z konusu dénemde guicli bir operasyonel performans
kaydettidini gbstermektedir. Ayrica, bu olumlu gériiniim hem TMS-29
etkisinin var oldugu hem de olmadidi finansallarda goérilmektedir.

2023/12 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKCNS H 158,10 153,78 147,54 125,52 172,21 H 197,94 -

Hisse 5 haftallk AO (mavi) 172,21 ve 50 haftalik AO (turuncu) 147,54 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik
acidan giclenme hareketinin yeniden baslayabilmesi igin 5 haftalik AO (172,21) seviyesinin (izerine yerlesme
olmasi gerektigini disinmekteyiz. Bu durumda alimlar artabilir, yatay kanal direng bolgesi (yesil) 197,94
yeniden glndeme gelebilir. Geri gekilmelerde uzun vadeli yikselen trend destedini (turuncu) 153,78 ve 50
haftalik AO (147,54) seviyelerini 6hemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalilk 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastlc‘ MACD
AKCNS 172,21 161,06 147,54 72,52 52,93 111,03 - H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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02123953227
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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