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TTRAK

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 862,00
Son 1 Yil En Yuksek 1057,50
Son 1 Yil En Dusuk 256,37
Piyasa Dederi mn TL 86.258
Fiili Dolasim % 24,94
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 21,24% 18,08%  21,07% 212,81%
usbD 18,15% 9,82%  15,14%  90,73%
Hisse Perf (XU100'e gore) 3,90% 0,90% -3,24%  69,72%
TTRAK 9,23 5,60 6,04 1,36
Otomotiv 9,45 5,74 8,27 1,26
XU100 7,68 2,18 7,11 1,21
Net Satiglar 58.436 41.397 41%
SMM 42.844 34.949 23%
Brit satis kari 15.591 6.449 142%
Faaliyet Giderleri 3.578 2.476 45%
Finansal Gelir/Gider 715 =321 a.d.
Esas Faaliyet Kari 11.307 3.641 211%
FAVOK 13.193 4.914 168%
Ana Ortaklik Net Kar 9.342 4.310 117%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 26,7% 15,6% 11,1
Esas Faa.Kar Marji 19,3% 8,8% 10,6
FAVOK Mariji 22,6% 11,9% 10,7
Net Kar Marji 16,0% 10,4% 5,6
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2023 yili net kari onceki yila kiyasla %117 artarak
9,34mlr TL'ye ylkseldi. Hasilat da %41’lik artisla 58,44mlr
TL'ye ulasti. Brit satis gelirinin (66,86mlr TL) 53,19mlr TL'si
yurt ici satislardan kaynaklanmaktadir. Ayrica hasilattaki
artisin tamami yurt ici satislardan olusmaktadir. Yurt disi
satislar 13,50mlIr TL'den 13,67mlr TL'ye oldukca sinirli
artmistir.

Toplam traktoér satislarinda belirgin artis olmustur

Sirket’in toplam traktér satislari 2022'de 44.531 adet iken
2023'te 51.865 adede ylkselmistir. Bigerddver satislari ise
502’den 392'ye gerilemistir. Traktér ihracati 1.079 adet
azalisla 16.016’ya inerken yurt ici satislari 8.413 adet artisla
35.849'a gikmistir.

2022 vyilinda 34,95miIr TL olan maliyetler 2023 vyilinda
42,84mlr TL'ye ylkselmistir. Ancak maliyetlerin hasilattan
daha az artmasi operasyonel karlliga pozitif yansimistir.
Sirket'in esas faaliyet kari (EFK) 2023'te %211 artarak
11,31mir TL'ye ulasmistir. Ayrica 2023’te 714,5mn TL'lik net
finansman geliri elde edilmesi net kar desteklemistir.
2022’de 320,8mn TL'lik net finansman gideri gergeklesmisti.

Kar marjlarinda giiglii artis gériilmektedir

2023/12 doéneminde kar marijlari iyilesmistir; net kar marji
5,6 puan artisla %16’ya, EFK marji 10,5 puan artisla
%19,3'e ve FAVOK marji 10,7 puan artisla %22,6'ya
cikmistir.

TMS-29 etkisi hari¢ goriiniim de performans artisini
isaret etmektedir

Sirket'in yatinmci iligkileri sunumunda yayimladigi TMS-29
etkisi harig 0zet finansallara gére Sirket'in 2022'de 2,97mlr
TL olan net karinin 2023'te 9,85mir TL'ye ulastidi
gortlmektedir. Hasilat da 21,84mir TL'den 46,78mlr TL'ye
ylkselmistir. FAVOK'iin de 3,41mlr TL'den 11,9mlr TL'ye sert
ylkselmesi olumlu bir gérinim sergilemektedir. Ayrica, kar
marjlarinda artis gozlemlenmektedir; net kar marji 7,45
puan artisla %21,05’'e ve FAVOK marji 9,8 puan artisla
%25,4’e gcikmistir.

TMS-29 etkisi harig 6zet finansallara gére Sirket'in 4C22'de
1,36mlIr TL olan net karinin 4C23’te 3,56mlir TL'ye ulastidi
gortlmektedir. Hasilat ise 7,22mlir TL'den 14,36mlr TL'ye
ylkselmistir. Boylece, 4C22'de %18,8 olan net kar marij
4C23'te %24,8 dederini almistir.

Hem TMS-29 etkisinin var oldugu hem de olmadidi
finansallarin Sirket’in _marjlarinda iyilesmeyi isaret ettigini
gbrmekteyiz.  Ayrica, traktér ihracatinin bir miktar
gerilemesine karsin yurt ici satislardaki 6énemli artis dikkat
cekmektedir. 2023/12 finansallarini _sinirli _pozitif olarak

dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TTRAK 882,50 854,70 843,80 714,00 1057,50 H - H -

Son haftalik igslemlerde hacim indikatéri yliksek seyretmektedir. Teknik acidan dederlendirdigimizde, geri
cekilmelerde yatay destegi (854,70) ve 5 glnlik AO (mavi) 843,80 seviyelerini takip etmekteyiz. Yukari yonlu
hareketlerde tim zamanlarin zirvesi (1057,50) izlenebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Haftalhlkk 22 Haftallk 50 Haftahk 200 Haftahk
AO AO AO AO

TTRAK 843,80 764,17 726,88 358,28 67,94 130,62 H + +

RSI Momentum H Stochastic MACD

MA,Conv.Div. i —150.
: 100,
; g
e — "

T i
~ S T~ ST a

Momentum
200,
/Irﬂ_/\\ Jiso.
: o
- 100,

Volume

i —10.M
|| H\II\I Ll | I\ | | ”
A il i R T AR TN N

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
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