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TOASO

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 255,50
Son 1 Yil En Yuksek 316,60
Son 1 Yil En Dusuk 140,73
Piyasa Dederi mn TL 127.750
Fiili Dolasim % 24,07
Yilbasina Son

Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 11,28% 3,44%  21,67%  86,95%
usbD 8,83% -3,81%  16,76% 14,80%
Hisse Perf (XU100'e gore) -1,19% -12,96% 1,05% -6,35%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 8,47 3,46 5,83 0,90
Otomotiv 9,14 5,77 8,23 1,24
XU100 7,45 2,13 6,96 1,18
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2023/12 2022/12 Fark
Net Satiglar 127.601 124.019 3%
SMM 105.108 108.957 -4%
Brit satis kari 23.159 16.010 45%
Faaliyet Giderleri 7.431 5.188 43%
Finansal Gelir/Gider 6.481 -765 a.d.
Esas Faaliyet Kari 14.008 9.251 51%
FAVOK 19.667 18.115 9%
Ana Ortaklik Net Kar 15.083 9.374 61%
Oranlar 2023/12 2022/12 Fark (Puan)
Briit Kar Marji (%) 18,1% 12,9% 5,2
Esas Faa.Kar Marji (%) 11,0% 7,5% 3,5
FAVOK Mariji (%) 15,4% 14,6% 0,8
Net Kar Mariji (%) 11,8% 7,6% 4,3
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4C23 FINANSAL ANALiZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket'in 2023 yil net kar onceki yila kiyasla %61 artarak
15,08mir TL'ye yukseldi. Hasilat da %3’lik artisla 127,6mlr
TL'ye ulasti. Hasilat artisinda 64,4mir TL'den 97,51mlir TL'ye
yiikselen yurt ici satislar etkili olmustur. ihracat gelirleri ise
56,58mlIr TL'den 25,12mlr TL'ye gerilemistir.

Doblo iiretiminin bitmesi

olumsuz etkilemistir

operasyonel performansi

Sirket’in Uretim adedi 2022’de 263 bin iken 2023’te 239 bine,
satilan arag sayisi 263 binden 237 bine gerilemistir. Sirket'in
ithal ettigi arag sayisinin 25 bine ve ithal arag satisinin 23 bine
sert ylkselmesi dikkat cekmektedir. Doblo Uretiminin 2022 sonu
itibariyla sona ermesi yurt igi satis ve ihracat rakamlarina
olumsuz etki etmistir.

Net karin onemli bir kismi finansman gelirinden
kaynaklanmaktadir

2022 vyiinda 108,96mir TL olan maliyetler 2023 vyilinda
105,11mlr TL'ye gerilemistir. Bu gelisme operasyonel gériinime
pozitif yansimistir. Sirket’in esas faaliyet kari (EFK) 2023’te %51
artarak 14,01mlr TL'ye ulasmistir. Ayrica 2023'te 6,48mlr TL'lik
net finansman geliri elde edilmesi net kar desteklemistir.
2022'de 765,5mn TL'lik net finansman gideri gergeklesmisti.

TMS-29 etkisindeki karsilastirmali tablolar marjlarda
artisi isaret etmektedir

2023/12 doéneminde kar marijlan iyilesmistir; net kar marji 4,2
puan artigla %11,8’'e, EFK marji 3,5 puan artisla %11l’e ve
FAVOK marji 0,8 puan artisla %15,4’e gikmistir.

TMS-29 etkisi hari¢ tutuldugunda, Sirket’in 2023 yili net karinin
onceki yila kiyasla %136 artarak 20,21mlir TL'ye yUkseldigi
go6rilmektedir. Hasilat da %57’lik artisla 102,9mlir TL olmustur.
FAVOK'in de hésilata benzer oranda artarak 18,1mir TL'ye
ylkselmesi olumlu bir gérinim sergilemektedir. Ayrica, kar
marjlarinda artis gozlemlenmektedir; net kar marji 6,6 puan
artisla %19,60'a ve FAVOK marji 0,4 puan artisla %17,60a
ctkmistir.

TMS-29 etkisi hari¢ net ceyreklik goriiniim...

Sirket'in yatirimci iliskileri sunumunda yayimladigi TMS-29 etkisi
harig 6zet finansallara gore Sirket'in 4G22’de 3,5mlir TL olan net
karinin 4G23'te 7,74mlr TL'ye ulastigi gorilmektedir. Hasilat ise
23,47mir TL'den 34,1mlir TL'ye ylkselmistir. Boylece, 4C22'de
%14,9 olan net kar marji 4C23'te %22,7 degerini almistir.

Buradan hareketle hem TMS-29 etkisinin var oldugu hem de
olmadigi finansallarin Sirket'in marjlarinda iyilesme oldugunu
isaret ettigini gérmekteyiz. Bununla birlikte TMS-29 etkisindeki
finansallara gore Sirket’in net satislarinin yatay seyretmesi ve
kar marjlarindaki artisin TMS-29 harig hesaplanan marjlardaki
artisa gore daha sinirli kalmasi dikkat gekmektedir.

2023/12 finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 15.02.2024

TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TOASO 255,00 252,82 245,70 233,86 267,70 H 304,44 H -

Hisse AJustos 2023 tarihinden baslayan algalan trend (kirmizi) ile kisa vadeli ylkselen trend (yesil) arasinda
fiyatlanmaktadir. Teknik acgidan vyukari yonli hareketlerde algalan trend direng bdlgesini (267,70)
onemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesiyle alimlar artabilir, gegmiste yatay direng konumunda
test edilen 304,44 seviyeleri hedeflenebilir. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 252,82 seviyesi ve kisa
vadeli ylkselen trend destedini (245,70) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
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Hisse AO AO AO AO RSI Momentum HStochastlc MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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