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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda karisik seyir devam etmektedir. Bu

BIST 100 8.776,70 1,28 sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,49, Topix Endeksi %0,61 diistii. Cin'de sermaye
BIST 30 9.367.19 114 piyasasi dizenleyici kurumunun kurumsal yatirimcilara yonelik destek agiklamasinin ardindan
! ! Sanghay Bilesik Endeksi %2,88, Shenzhen Bilesik Endeksi %5,61 yikseldi. Hong Kong Hang

BIST BANKA 9.751,71 1,67 Seng Endeksi %3,76 artti. Gliney Kore'de, erken islemlerdeki kazancini geri veren Kospi
Endeksi %0,70, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,12 geriledi. Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA)

BIST SINAIL 13.364,28 1,4 para politikasi toplantisinda faiz oranlarini sabit birakmasinin ardindan S&P/ASX200 Endeksi
%0,58 dislUgsle pazartesi glinkii kaybini genisletti. ABD endekslerinin distgle kapatmasinin

BIST TUM 10.213,52 1,54 ardindan vadeliler karisik bir agilis fiyatlamaktadir. Avrupa piyasalari ise Fed’in faiz patikasi
BIST TUM-100 31.992,29 2,34 belirsizligine karsin pozitif agilisa hazirlaniyorlar. Fed’in son para politikasi toplanti tutanaklari
ve Basgkan Jerome Powell'in hafta sonu katildigi televizyon programinda yaptigi aciklamalarin

BIST Hacim TUM(mn TL) 158.145 -7,57 ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinin bir miktar geriledigi gériilmektedir. Bu yil beklenen
B faiz indirimlerinin piyasanin bekledigi 6lgide olmayabilecedi fiyatlanmaktadir. Faiz indirimlerin
VIOP30 Yakin Vade 2.635,25 1,26 martta baslamasina piyasanin verdigi ihtimal giderek azalarak son durum itibariyla yaklasik

%16 seviyesine gerilemistir.
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||| Almanya fabrika siparisleri ve sanayi Uretimi verileri

USDTRY 30,56 0,15

EURTRY 32,86 -0,16 Alman_ya“’da _bl.!g_i.'ln "ara_l_lk ayl fabril_(a _sip_avr_i§leri Ve yarin s_anayi Ul_‘etint\i verileri agiklanacak.
Sanayi Uretiminin 6ncl godstergesi niteligindeki fabrika siparisleri ekimde aylk %3,8 sert

EURUSD 1,07 -0,41 daralmanin ardindan kasimda %0,3’luk sinirh bir artis kaydetmisti. Eylilden kasima kadar

yillik bazda oldukga sert daralan Almanya sanayi Uretimi, kasimda aylik %0,7, yilik %4,87
azaldi. Aralikta, kasima gore daha sinirli bir aylik daralma beklenmektedir.
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Euro Bélgesi‘nde aralik ayi perakende satislar verisi agiklanacak. Perakende satislar kasimda
XAUUSD 2.026 -0,69 ayhk %0,3, yillik %1,1 azalmisti. Aralikta aylik %0,8, yillik %1,1 daralma bekleniyor. Euro
BRENT 78,1 1 Bolgesi'nde perakende satislar Haziran 2022'den beri yillk bazda daralarak tiketim
harcamalarinin bir 6nceki yila gére azaldigini isaret ediyor.

En Cok Artan En GCok Yurt icinde aylik fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif déviz kuru

KFEIN 10,00 || VRGYO -9,80 Yurt icinde, TUIK'in din acikladi§i ocak enflasyonunun ardindan bugiin Tiirkiye Cumhuriyet
DOFER 10,00 || DIRIT -9,64 Merkez Bankasi (TCMB) aylik fiyat gelismeleri raporunu yayimlayacak. TCMB, ayrica, ocak
ayina iliskin reel efektif déviz kurunu (REDK) agiklayacak. TUFE bazl REDK, aralikta 55,25ten
MIATK 10,00 || SEGYO -9,09 55,15’e gerilemisti.
VERTU 10,00 | DZGYO -8,03
Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
AVTUR 10,00 || MTRKS -6,75

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem gliniinde Avrupa hisse endeksleri karisik bir

[ L T — gorinim sergiledi. DAX Endeksi (16.904), FTSE 100 Endeksi (7.612) ve CAC 40 Endeksi
” Islem Hacmi Yiksekler ||| (7.589) yatay saticili fiyatlandi. ABD’de hisse endeksleri negatif bir gériiniim ortaya koydu.

' Nasdaq Bilesik Endeksi ve S&P 500 Endeksi %0,30 civarinda disti. Dow Jones Endeksi ise

THYAO 289,25 14.020,79 yaklasik %0,75 geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 104 puandan 104,4’e ylkseldi. Buna karsin
SASA 39,10 5.393,19 EUR/USD paritesi %0,41 disusle 1,07 seviyesine indi. DXY’'deki artis kiymetli madenleri

baskilamaya devam etti. Ons altin %0,69 deder kaybederek 2.026USD’ye indi. ABD Hazine
YKBNK 22,68 4.710,80 tahvili faizleri yikseldi; 10 yilliklarin faizi 12,7bp artisla %4,16’ya ve 2 yilliklarin faizi 8,3bp
AKBNK 40,22 4.266,86 artisla %4,45’e ulasti. Emtia grubundan Brent petrol %1’lik artisla varil basina 78,1USD’den

alici buldu. (TSI 21:30) Diin S&P Global ocak ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verilerini agikladi.
EREGL 43,52 3.848,36 Bilesik PMI Almanya’da 47 puan ve Euro Bdlgesi genelinde 47,9 puanda gergeklesti. Boylece
Almanya ve Euro Bolgesi esik dederin (50) altinda kalarak ekonomik aktivitenin daralmaya
devam ettigini gosterdi. Bilesik PMI Ingiltere’de 52,9'a ve ABD’de 52 puana yiikseldi. Bdylece
esik degerin hemen (zerinde yer alan ingiltere ve ABD gérece daha gigli bir gériinim ortaya
koydu. Ayrica dun Sentix’in agikladigi verilere gére Euro Bolgesi'nde yatirimci gliven endeksi -
12,9 puana yulkselerek bir miktar iyilesti. Ancak vyatirmcr glveninin pozitif bdlgeye
gegmemesinden dolayi1 Bélge'deki kétimser hava siirmekte.

BIST 100 Endeksi diin 8.694-8.784 puan araliginda sinirli degisti. Ginin ilk yarisinda etkili
olan aliglarla Endeks %1,28 artarak giini 8.776 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi
ise 105,53mlr TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda ve gram altinda yatay fiyatlamalar hakim
oldu. Diin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ocak ayi enflasyon rakamlarini agikladi. TUFE aylik
bazda %6,70 ve yillik %64,86 artti. Bdylece temmuz ayindan bu yana gdériilen aylik TUFE'deki
yavaslama ara verdi. UFE ise aylik %4,14 ve yillik %44,20 yiikseldi.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Ara -0,10% 0,30%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara -4,40%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara -0,80% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Yillik) Ara -1,10% -1,10%
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Dév. Kuru  Ocak 55,15

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/44506

Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temetti Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit DaB:Ltlrt\1a
KODU Tarihi Verim Orani (% Temetti (TL) Temetti (TL) Temettii (Bm TL) Oragl (%

Sirket Haberleri

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Mardin Il Saglik Midirl(i§i tarafindan 18.12.2023 tarihinde
yapilan 55,98mn TL ile sirketin 2. en uygun teklifi verdigi “'36 ay sireli Saghk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS)
Hizmet Alimi" ihalesi sonuglanmis olup, ihaleyi sirket kazanmistir.

Formet Metal (FORMT,Pozitif): (KAP) Sirket ile Misir firmasi olan “Al Arabia Group” firmasi arasinda sirketin
Uretmekte oldugu gazh firinlar ve Uretmeyi planladigi kiiclik ev aletlerinin Uretim ve dagitimini iceren 5 yillik
gergeve sdzlesme imzalanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Kalyon YEKA RES 3 Ruzgar Enerjisi Yatinmlarn A.S. ile
Turkiye'nin farkli yerlerindeki 4 projenin “154 KV Enerji Iletim Hatlar Isleri" igin anlasmaya varmistir. Anlasma
bedeli vergiler harig 7,87mn USD'dir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirket istiraklerinden Smart Glnes Enerji Ekipmanlari
Pazarlama A.S. ile yurtiginde kurulu iki muisterisi arasinda toplamda KDV harig¢ 3,17mn USD tutarinda “Proje
Gelistirme, Muhendislik, Tedarik ve Kurulum” sézlesmesi imzalanmistir.

Vestel Elektronik (VESTL,Pozitif): (KAP) Sirketin, %100 bagh ortakhdi Vestel Ticaret A.S. ve Vestel'in ilgili
yurt disi istiraklerinin (Vestel Holland B.V., Vestel CIS Ltd., Vestel Trade Ltd., Vestel Electronica S.R.L., Vestel
France S.A.S., Vestel Holland B.V. Sucursal En Espana, Vestel Holland B.V. Germany Branch Office ve Vestel
Holland B.V. UK Branch Office) davaci sifatiyla; Samsung, LG grubu sirketleri, Technicolr S.A., TTD International
S.A.S ve TDP SP. Z.0.0. sirketlerinin ise davali sifatiyla taraf oldugu, Hollanda Dogu Brabant Bélge Mahkemesi
nezdinde gorilen rekabet hukuku kaynakl toplam 2,05mlir Euro tutarli tazminat davasinda, davanin kismen
kabullne, kismen reddine karar verilmistir. Anilan karar uyarinca, davada iki davalinin (TTD International S.A.S
ve TDP SP. Z.0.0.) sirket lehine 684,4mn Euro tutarinda tazminat 6ddemesine hikmedilmis; diger davalilar
yoninden ise, dava reddedilmistir. Hollanda ilk derece mahkemesinin karari ve kararda belirtilen tutarlar heniz
kesinlesmemis olup, dava taraflarinin karara itiraz haklari mevcuttur. Sirketge kararin aleyhe hikmedilen
kismiyla ilgili itiraz hakki yasal siresi igerisinde kullanilacaktir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de hizmet endeksi Ocak'ta beklentileri asti. ISM hizmet sektdri PMI verisi ocakta dnceki aya kiyasla
2,9 puan artarak 53,4'e yikseldi. Beklenti 52'ydi. Uretim endeksi, Ocak'ta aylik bazda degdisim g&stermeyerek
55,8 olurken, yeni siparislere iliskin endeks 2,2 puan artarak 55'e cikti. Istihdam endeksi de bu dénemde 6,7
puan artarak 50,5'e yikseldi. S&P Global hizmet sektérii PMI verisi Ocak'ta bir dnceki aya kiyasla 1,1 puan
artarak 52,5 oldu. Onci veri 52,9 olarak agiklanmisti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da
Ocak'ta bir 6nceki aya kiyasla 1,1 artisla 52 olarak kaydedildi. Oncii veri 52,3 olarak agiklanmisti. (Bloomberg
HT)

OECD'den kiiresel ekonomi ve Tiirkiye icin biilyiime tahmini. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiti
(OECD) bu vyil igin kiiresel ekonomik biyime tahminini %?2,7'den %?2,9'a yukseltti. Turkiye ekonomisinde ise
blyamenin bu yil %2,9 olmasi beklenirken, 2025'te %3,1 olacadi 6ngoériliyor. OECD, kasimdaki tahminlerine
gore, Turkiye ekonomisinde bu yil igin blylime 6ngéristini dedistirmedi, 2025 igin %0,1 dislrerek %3,1'e
revize etti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde iiretici fiyatlari Aralik'ta geriledi. Euro Bolgesi'nde UFE, aralikta aylk bazda %0,8, yillik
bazda 9%10,6 dlstl. Piyasa beklentileri, Euro Bolgesi'nde UFE'nin aylik %0,8, yillik %10,5 azalacadi
yonindeydi. (Bloomberg HT)

Aylik enflasyon bes ayin zirvesine cikti. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladigi verilere gére, Ocak
ayinda tlketici fiyat endeksi bir 6nceki aya gére %6,7 artti. Beklenti %6,5'ti. Ocak ayinda yillik enflasyon ise
%64,86 olarak belirlendi. Ocak'ta yillik gekirdek enflasyon %70,48 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Simsek: Yillik enflasyonda yilin ikinci yarisinda gerileme gorecegiz. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, "Ocak ayinda buyik oranda enflasyona yansiyan bu etkilerin enflasyonun ana edilimini etkilemesini
beklemiyoruz. Subat'tan itibaren aylik enflasyonun kayda deder sekilde diserek tahmin patikamizla uyumlu
seyredecedini 6ngorldyoruz. Yillik enflasyonda ise yilin ikinci yarisinda belirgin bir gerileme goérecediz. Fiyat
istikrarini saglamak temel 6nceligimizdir" dedi. (Bloomberg HT)

Hazine'den EUR cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihraci. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin internet sitesinde yer
alan duyuruya gore, finansman araglarinin gesitlendiriimesi ve yatinmci tabaninin genigletiimesi amaciyla 7
Subat 2024 valér tarihli EUR cinsi sabit kuponlu DIBS ile euro cinsi sabit kira édemeli kira sertifikasi ihraci
yapilacak. Ihraglarda asgari talep tutari nominal olarak 10 bin EUR olacak, senetler 1000 EUR ve katlari seklinde
ihrag edilecek. (Bloomberg HT)

Tiirkiye Varlik Fonu borglanma icin bankalarn yetkilendirdi. Tlrkiye Varlik Fonu (TVF), 5 yil vadeli USD
cinsi eurobond satisina yonelik olarak 5 Subat itibaniyla yatinmc toplantilari duzenlemeleri icin BBVA, J.P.
Morgan ve Standard Chartered’i ortak kiiresel koordinatdrler ve BofA Securities, Emirates NBD Capital, ICBC,
ING, QNB Capital ve Societe Generale’i de ortak talep toplayicilar olarak yetkilendirdi. (Bloomberg HT)

Deutsche Bank'tan TCMB yorumu. Deutsche Bank, baskanin dedismesi ve yapiskan enflasyonun 2024'te
daha fazla faiz artisinin 6nlini agabilecedini belirtti. (Bloomberg HT)

Fitch: Tiirkiye dahil gelisen piyasalara sermaye akisi 10 yilhin zirvesine c¢ikacak. Fitch Ratings, bu yil
Turkiye dahil gelismekte olan en blylk dokuz llkeye sermaye akisinin son 10 yilin en ylksek seviyesine gikarak
200mlr USD'yi bulacagini 6ngérdi. (Bloomberg HT)

TUIK enflasyon sepetini giincelledi. TUIK, enflasyon sepetini giincelledi. Sepete yeni giren maddeler votka,
kadin montu, digin, nisan ve benzeri toplantilar icin salon kirasi iken sepetten cikan tek madde gocuk
ayakkabisi (deri veya suni deri) oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

06 Subat Sal

Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Ara -0,10% 0,30%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara -4,40%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Ara -0,80% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara -1,10% -1,10%
Turkiye 14:30  TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Ocak 55,15

07 Subat Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 08:00  Oncli Gostergeler Endeksi (Oncii) Ara 109,5 107,6

Almanya 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,70%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -4,80%
Ingiltere 10:00  Halifax Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak 0,80% 1,10%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Ocak 1,70%
ABD 16:30  Dis Ticaret Dengesi (USD) Ara -62,2B -63,2B
Tarkiye 17:30  Hazine Nakit Dengesi (TL) Ocak -197MIr
ABD 18:00 CB Online Eleman Arayanlar Endeksi Ocak 147,4

08 Subat Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Ara 1,93Tn 1,93Tn
Cin 04:30  TUFE (Ayhk) Ocak 0,40% -0,30%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Ocak -0,50% 0,10%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Ocak -0,30%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 04:30  UFE (Yillik) Ocak -2,60% -2,70%
Tirkiye 10:00  ISO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Ocak 49,7
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 219K 224K
09 Subat Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil

Almanya 10:00  Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Ocak 0,20% 0,20%
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Ocak 2,90% 2,90%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Ara -1,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara 0,20%

12 Subat Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil
Japonya Tum GUn Tatil
Tirkiye 10:00  MD Issizlik Orani Ara 9,00%
ABD 19:00 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Ocak 3,00%
ABD 22:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Ocak -129B
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