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YKBNK
Sektdr Bankacilik
Fiyat (Son Kapanis) 22,28
Son 1 Yil En Yiksek 23,84
Son 1 Yil En Disuk 7,34
Piyasa Dederi mn TL 188.200
Fiili Dolasim % 38,80
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 12,75% 29,53% 14,02% 194,94%
uUsb 9,52% 20,88% 10,60% 82,86%
Hisse Perf (XU100'e gdre) -0,80% 14,56% -1,71% 61,75%
Carpanlar F/K PD/DD
YKBNK 2,77 1,05
XBANK 3,53 1,04
XU100 7,16 2,10
Ozet Finansallar Solo (mn
TL) 2023/12 2023/09 Fark
Aktifler 1.738.651 1.564.789 11%
Krediler 903.586 787.740 15%
Mevduat 1.036.470 946.657 9%
Net faiz geliri 23.770 27.703 -14%
Net icret ve komisyon geliri 12.989 9.765 33%
Net kar/zarar 19.307 24.586 -21%
Ozsermaye 178.852 162.204 10%

4C23 FINANSAL ANALiz

Banka’nin konsolide olmayan finansallarina gére 4G23 dénemi net kar ceyreklik
%22 azalmasina karsin yillik bazda %?11’lik sinirli bir artisa 19,31mlir TL'ye
yukselerek piyasanin 16,12mlir TL seviyesindeki medyan beklentisini asmistir.
Net kar 2023 yilinin tamaminda (2023/12) %29 artigla 68,01mlr TL olmustur.

Bankacilik gelirlerinde diisiis, operasyonel giderlerde artis olmustur

Banka’nin 4C23 temel bankacilik gelirlerinin (Swap giderleri dahil) %56’sini
(16,20mlr TL) net faiz gelirleri, %44’Und (12,99mlr TL) Ucret ve komisyon geliri
olusturmaktadir. Bankacilik gelirleri 4C23’te geyreklik %21, yillik %17 azalarak
29,19mlir TL olmustur. Operasyonel giderler ceyreklik %37, yillik %70 artisla
15,73mlr TL'ye

Net faiz geliri 4C23 doneminde ceyreklik %14, yillik %22 azalarak 23,77mlr
TL'ye, 2023/12 déneminde ise %5 azalarak 72,90mlir TL'ye gerilemistir.
TUFE'ye endeksli tahvillerin (TUFEX) Tirk Lirasi cinsi menkul kiymetler
icerisinde pay! bir dnceki ceyrede gore fazla dedismeyerek %63 seviyesinde
kalmistir. TUFEX gelirleri 4C23'te ceyreklik %21, yillik %10 azalarak 19,06mlir
TL olmustur. TUFEX geliri, 16,20mlIr TL tutarindaki (Swap giderleri dahil) net
faiz gelirlerinin blylUk kismini olusturmaya devam etmektedir. Sektdrin
yuUkselen faiz oranlari nedeniyle marj baskisi altinda kalmaya devam etmesine
karsin Banka’nin 2023/12 dénemi net faiz marji %5,39 ile >2%5 hedefini
asmistir. Banka, 2024/12 déneminde kaldirag artisi, ana bankacilik gelirlerinin
iyilesmesi ve TUFEX gelirlerinin azalmasinin etkisiyle net faiz marjinin %4,5
tzerinde olugmasini bekliyor. Net Ulcret ve komisyon geliri konsolide olmayan
finansallara gére 4C23'te ceyreklik %33, yilllk %188 artarak 12,99mIirTL’ye
yukselirken 2023/12 déneminde %144 artisla 34,48mIr TL olmustur.

Vergi giderindeki sert diisiis karlihgi pozitif etkilemistir

4C23 doneminde vergi giderindeki sert dislstn karlilik Gzerinde 6nemli 6lglide
etkisi oldugu goérilmektedir. Zira vergi 6ncesi kar 19,89mir TL ile yillik bazda
%13 azalmasina karsin net kar yillik bazda %11 artmistir. Net geyrek vergi
gideri geyreklik %93, yillik %89 disisle 586mn TL'ye gerilemistir.

Konsolide olmayan finansallara goére 2023/12 itibariyla Banka’nin toplam
aktifleri bir 6nceki geyrek sonuna gdre %11, bir dnceki yilin (2022/12) sonuna
gére %57 artigla 1,74trin TL'ye ylkselmistir. Toplam krediler geyreklik %15,
2022/12'ye gbére %49 artigla 903,59mlir TL olmustur. Bankacilik sektdrinin
2023/12 kredi buyumesi %51 civarinda gergeklesmistir. Kredilerin yaklagik
%75'i Turk Lirasi, %25’'i yabanci para (YP) cinsinden kredilerden olusmaktadir.
Tirk Lirasi cinsi kredilerin toplam kredilere oraninda bir 6nceki geyrek sonuna
gore yaklasik 2 puan, bir 6nceki yil sonuna goére yaklasik 3 puan bir artis
olmustur. Takipteki kredilerin orani 2022/12'deki %2,7'den 2023/12'de %2,1'e
gerilemistir. Toplam mevduat 6nceki geyrege gore %9, 2022/12'ye gére %54
artisla 1,04trin TL'ye yilkselmistir. Mevduatin yaklasik %62’si Tirk Lirasi, %38’
YP cinsi mevduattir. Turk Lirasi cinsi mevduatin toplam igerisindeki payinda
Onceki geyrege gore 1 puan, énceki yilin sonuna gére 4 puanlk bir artis oldugu
gortlmektedir. Kredi mevduat orani (KMO=Krediler/Mevduat+TL Bono)
2023/09 itibariyla %78 iken 2023/12 itibariyla %82 seviyesindedir. KMO
2022/12 sonu itibariyla %85 idi.

Konsolide olmayan finansallara gére Banka’nin 6zkaynaklari 2023/12 itibariyla
bir dnceki geyrek sonuna gore %10, bir dnceki yilin sonuna gore %42 artigla
178,85mlr TL seviyesine yiikselmistir. Ozkaynak karlihgi bir 8nceki ceyrege gére
ylkselmesine karsin 6nceki yilin sonuna gére azalarak %44,58’e gerilemistir.
Banka enflasyondan arindiriimis 6zkaynak karhihgini %14,5 olarak agikladi.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) 2022/12 déneminde %?21,6 iken 2023/12'de
%?20,3’e gerilemistir. Gegici yasal diizenleme katkisi harig SYR ayni dénemlerde
%17,8'den %16,9'a, gekirdek SYR %14,2’den %13,8’e gerilemistir. Banka'nin
4C23 finansallarini sinirli pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

YKBNK H 22,96 22,44 21,42 20,39 23,84 25,24 H -

Hisse siyah ve yesil trendler arasinda yukar yonli hareketine devam etmektedir. Teknik agidan yukari
yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesini (23,84) 6nemsemekteyiz. Sonraki dnemli seviye olarak
ylkselen trend direng bolgesi (siyah) 25,24 izlenebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi)
22,44 destedini takip etmekteyiz. Bu destegdin asadi yonli gecilmesiyle Mayis 2023 tarihinden baslayan
ylkselen trend destegine (yesil) 21,42 geri cekilme gérilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD H
YKBNK H 22,44 20,39 17,70 9,64 68,37 116,73 H + + H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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