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Sektdr Bankacilik
Fiyat (Son Kapanis) 40,08
Son 1 Yil En Yiuksek 44,26
Son 1 Yil En Disuk 13,02
Piyasa Dederi mn TL 208.416
Fiili Dolasim % 52,74
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 9,75% 35,13% 9,75% 184,10%
uUsb 6,50% 25,95% 6,50% 76,19%
Hisse Perf (XU100'e gére) -5,18% 17,67% -5,18% 54,88%
Carpanlar F/K PD/DD
AKBNK 3,14 0,99
XBANK 3,56 1,05
XU100 7,14 2,10
Ozet Finansallar Solo (mn
TL) 2023/12 2023/09 Fark
Aktifler 1.789.174 1.612.958 11%
Krediler 870.106 785.553 11%
Mevduat 1.218.108 1.070.043 14%
Net faiz geliri 17.418 23.173 -25%
Net Ucret ve komisyon geliri 11.259 9.177 23%
Net kar/zarar 15.018 20.447 -27%
Ozsermaye 211.195 190.024 11%
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4GC23 FINANSAL ANALiz

Banka’nin_konsolide olmayan finansallarina gére 4C23 dénemi net kari
ceyreklik %27, vyilik %31 azalarak 15,02mir TL seviyesinde
gerceklesmesine karsin 13,43mir TL'lik medyan piyasa beklentisini
asmistir. Net kar 2023 vyilinin _tamaminda (2023/12) %11 artarak
66,48mlir TL seviyesinde gergeklesmistir.

Banka’nin vergi 6ncesi karinin 63,55mlr TL’si net faiz geliri, 30,83mir TL
kismi net lcret ve komisyon gelirinden olugsmaktadir. Diger faaliyet
giderleri ve personel giderlerinin toplami 44,78mlr TL'dir.

Net iicret ve komisyon gelirinde giiclii performans, net faiz
gelirinde gerileme

4C23 dénemi net lcret ve komisyon geliri geyreklik %23, yillik %221'lik
artisla 11,26mir TL olurken 2023/12 déneminde %199'luk gugli artisla
30,83mir TL'ye yiikselmistir.

Net faiz geliri 4G23 doneminde ceyreklik %25, vyillik %38 duslsle
17,42mlr TL'ye gerilerken 2023/12'de %17 disisle 63,55mlir TL olmustur.
Konsolide finansallara gére Banka’nin TUFE’ye endeksli menkul
kiymetlerinin (TUFEX) TL menkul kiymet portféyl icerisindeki payi 2022
sonunda %64 iken 2023/12 itibariyla %48’e gerilemistir. Bununla birlikte
2023/12 itibariyla bir 6nceki geyrede goére %4, bir 6nceki yilin sonuna
gore %31 artigla yaklasik 153mir TL seviyesindedir. Konsolide finansallara
goére TUFEX gelirleri 4C23 déneminde ceyreklik %30 artarak 16,91mir TL
ile_Banka’'nin _19,02mlir_ TL'lik net faizi geliri igerisinde 6nemli rol
oynamaktadir. TUFEX gelirleri 6zkaynak karlihdina &énemli  katki
sadlamistir.

Net faiz marjinda sinirl diisiis kaydedildi

Banka’'nin swaplara gore dizeltilmis olarak net faiz marji (NFM) 2023/09
déneminde %5,3 iken 2023/12'de %4,7 civarinda gergeklesmistir.
Banka’nin 2024 beklentisi %4 civarinda bulunuyor. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz artinimlari, regilasyonlar ve rekabetgci
ortam 4C23 déneminde NFM igin ana zorluklar olmustur.

Konsolide olmayan finansallara gére Banka’nin 2023/12 dénemi itibariyla
toplam varlklari bir énceki geyrek sonuna goére %11, 2022/12 dénemine
gore %66 artisla 1,18trin TL'ye yikselmistir. Ayni donemde krediler bir
onceki geyrek sonuna gére %11, bir dnceki yil sonuna goére %55 artigla
870,11mlr TL'ye ylkselmistir. Mevduat ise 6nceki geyrege gore %14, bir
onceki yil sonuna gbre %79 artarak 1,07trin TL seviyesine gikmistir.
Kredilerin yaklasik %75’lik kismi Turk Lirasi, %25'lik kismi yabanci para
cinsi kredilerden olusurken mevduatin %63’si Tirk Lirasi, %37'si yabanci
para cinsindendir. Kredi mevduat orani (KMO) 2023/12 itibariyla %71,4
olmustur. Kredi mevduat orani 2023/09 itibariyla %73,4, 2022/12
itibariyla %82,5 idi. Reglilasyon kaynakl disik TL KMO net faiz marjinin
iyilesmesi icin alan saglamaktadir. Takipteki kredilerin toplam kredilere
orani 2022/12'de %3,0, 2023/09'da %?2,2 iken 2023/12'de %?2,3 olup
Banka’nin beklentisi %3’Un altinda olusmasi yénindeydi.

Sermaye tamponundaki giiclii goériiniim korundu

Banka’nin 6zkaynadi 2023/12 itibariyla bir 6nceki ceyrede gore %11,
onceki yilin sonuna goére %38 artarak 211,20mlIr TL olmustur. Konsolide
finansallarina gore dzkaynak karlihgi 2022/12'deki %41,2’den 2023/12'de
%37,9'a gerilemistir. Aktif karligi ise ayni dénemlerde %4,9'dan %4,4
seviyesinde dismustur. Her iki karlilik orani da 2023/06 ve 2023/09
donemlerinde artis kaydetmisti. Konsolide olmayan finansallara gore
sermaye yeterlilik orani 2023/09 ddneminde %21,84 iken 2023/12'de
%21,92 olmustur. Cekirdek sermaye yeterlilik orani ise %18,57'den
%18,70’e ylkselmistir.

Banka’nin 4C23 finansallarini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

AKBNK H 40,16 37,24 36,40 33,94 44,26 - H -

Hisse mavi ve yesil trendler arasinda yukari yonli hareketine devam etmektedir. Teknik agidan yukari
yonli hareketlerde ylikselen trend direncine (mavi) denk gelen tarihi zirve seviyesi (44,26) 6nemli direng
olarak takip edilebilir. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesiyle alimlarin artabilecedini disliinmekteyiz.
Geri gekilmelerde ise Mayis 2023 tarihinden baglayan yukselen trend destedi (yesil) 37,24 izlenebilir.
Sonraki 6nemli seviyeler olarak 22 haftalik AO (kirmizi) 36,40 destedini ve 33,94'te bulunan yatay trend
destedini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik q
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD
AKBNK H 40,52 36,40 31,15 16,79 64,65 114,97 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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