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Sektdr Bankacilik
Fiyat (Son Kapanis) 63,40
Son 1 Yil En Yiksek 69,20
Son 1 Yil En Disuk 19,12
Piyasa Dederi mn TL 266.280
Fiili Dolasim % 13,99
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1yl
TL 8,65 29,07 8,65 186,48
uUsb -1,13 32,18 107,91 69,24
Hisse Perf (XU100'e goére) -15,45 -9,44 22,76 17,21
Carpanlar F/K PD/DD
GARAN 3,05 1,09
XBANK 3,45 1,07
XU100 6,95 2,07
Ozet Finansallar Solo (mn
TL) 2023/12 2023/09 Fark
Aktifler 1.930.055 1.742.966 11%
Krediler 1.066.131 966.428 10%
Mevduat 1.383.704 1.251.556 11%
Net faiz geliri 23.888 19.164 25%
Net Ucret ve komisyon geliri 16.266 11.126 46%
Net kar/zarar 29.754 23.372 27%
Ozsermaye 244.797 214.265 14%

4GC23 FINANSAL ANALiz

Banka’nin konsolide olmayan finansallarina gére 4C23 donemi net
kar geyreklik %27, yilik %50 artisla 29,75mlr TL seviyesinde
gergekleserek 23,55mlir TL'lik medyan piyasa beklentisini asmistir.
Net kar 2023 yilinin tamaminda (2023/12) %49 artisla 87,33mlr TL
olmustur.

Net iicret ve komisyon gelirlerinde giiclii biiyiime, net faiz
gelirinde TUFEX destegi

Ayni donemde net lcret ve komisyon gelirleri geyreklik %46, yillhk
%192 artisla 16,27mir TL, net faiz geliri ise yillik bazda %17
dismesine karsin geyreklik %25 artisla 23,89mlr TL'ye yuUkselmistir.
2023/12 doéneminde net Ucret ve komisyon geliri %145 artarak
40,76mlr TL, net faiz geliri ise %10 azalarak 74,84mlir TL olmustur.
Konsolide finansallara gore 2023/12 itibariyla Banka’nin menkul
kiymet portféyliniin  %47’sini olusturan TUFE”ye endeksli tahvil
(TUFEX) gelirleri 4C23'te ceyreklik %43 artisla 15,25mlir TL ile %2
blyutyerek 22,68mlr TL'ye ulasan (Swap maliyetleri dahil) net faiz
gelirine 6nemli destek saglamistir. TUFEX gelirleri 2023/12
doneminde vyillk %11 artisla 37,33mlr TL olup toplam net faiz
gelirinden daha hizli bilyime kaydetmistir. TUFEX degerlemesinde
kullanilan TUFE tahmini yilizde 35'ten vyiizde 62'ye yiikseldi.
Banka’nin konsolide olmayan finansallarina goére ceyreklik swap
maliyetleri dahil net faiz marji 3C23 doneminde %6,0 seviyesinde
iken 4C23 ddoneminde %6,2'ye ylkselmistir.

Konsolide olmayan finansallara goére 2023/12 doénemi itibariyla
toplam varliklar %68 artisla 1,93trin TL, toplam krediler %59 artisla
1,07trin TL ve toplam mevduat %75 artisla 1,38trin TL oldu.
Kredilerin yaklasik %72'si Turk lirasi cinsi, %28'si yabanci para cinsi
kredilerden olusurken mevduatin %64'lG Tirk Lirasi, %26’si yabanci
para cinsi mevduatlardan olusmustur. Kredi mevduat orani 2023/12
doneminde 2023/09'a paralel olarak %77 seviyesinde gergeklesti.
2023/12 itibariyla Banka’nin takipteki kredilerinin orani, kayittan
digllen krediler de dikkate alinarak hesaplama yapildidinda %2.03
yerine %3.16 olarak Olgilmustir. 2023/09 ddéneminde ayni oranlar
%1,85 yerine %3,11 olarak 6lgilmustd.

Ozsermaye karhhigindaki artis devam etmistir

2023 faaliyet planinda ortalama 6zsermaye karliligini %28 Uzerinde
ongdren Banka, (Konsolide olmayan finansallara goére) ortalama
%44,9, serbest karsilik iptali ile dizeltilmis olarak %41,4 6zsermaye
karlihgi elde etmistir. 2024 igin ortalama %34-36 6zsermaye karlihg
ongorilmektedir. Ortalama aktif karlihdr orani %5,6, dlzeltilmis
olarak %5,1 olmustur. Sektoriin ylkselen faiz oranlari nedeniyle
marj baskisi altinda kalmaya devam etmesine karsin Banka’nin net
faiz marji ve kéarllik oranlarinin artis kaydetmesi olumludur.

Sermaye giiclii kalmaya devam etti

Bankanin (Konsolide olmayan) BDDK gegici énlemleri harig sermaye
yeterlilik orani 2023/09 dénemine goére dedismeyerek %18,3 olurken
cekirdek sermaye yeterlilik orani %16,1'den %16,3 seviyesine
ylkselmistir. Guglu kar artisi, kur etkisi ile piyasa ve kredi riskinden
olusan negatif etkileri blylk oranda karsilayarak sermayenin gigli
kalmasinda etkili olmustur. Banka’nin 4C23 finansallarini pozitif
olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlgl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GARAN H 64,00 63,66 60,84 57,62 69,20 83,45 H -

Hisse 5 haftalk AO (mavi) 63,66 ve 22 haftallk AO (kirmizi) 57,62 seviyelerinin (izerinde
fiyatlanmaktadir. Hacim indikatéri duisik seyretmekte olup teknik gostergeler yatay goérinimde
bulunmaktadir. Teknik agidan vyukari yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesini (69,20)
6nemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gecilmesiyle yukari yonllu hareketler gorilebilir, ylkselen
trend direng bolgesi (yesil) 83,45 hedefe girebilir. Geri cekilmelerde 5 haftallk AO (63,66) destedi
izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak Mayis 2023 tarihinden baslayan ylikselen trend destegini (siyah)
60,84 takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftahk 50 Haftahk 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD H
GARAN 63,66 57,62 49,94 27,10 64,83 113,20 H H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlgl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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