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YKBNK 21,90 5.399,94
AKBNK 40,40 5.023,68
EREGL 42,38 4.965,48
ISCTR 24,88 4.760,02
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah pozitif bir seyir izlenmektedir. Cin Merkez
Bankasi'nin (PBoC) subatta bankalarin zorunlu karsilik oranlarinin disurllecegini agiklamasinin ardindan ana kara
ve Hong Kong endeksleri Asya‘daki kazanglara énctiliik ediyor; bugiin Sanghay Bilesik Endeksi %2,37, Shenzhen
Bilesik Endeksi %1,50 ve Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,67 primli seyretmektedir. PBoC'nin agiklamasina gére
5 Subattan itibaren bankalarin zorunlu karsilik oranlari 50bp azaltilarak sisteme yaklasik 140mir USD likidite
saglanacak. PBoC kredileri genigletip harcamalar artirarak Gin ekonomisini desteklemek igin zorunlu karsilik
oranlarini gegen yil iki kez disirmustli. Bu sabah Japonya ve Giiney Kore endekslerinde yatay, Tayvan ve
Avustralya endekslerinde pozitif fiyatlamalar izlenmektedir. MSCI Japonya disi Asya Endeksi %0,64 artti. ABD
endekslerinde karisik kapanisin ardindan vadeli kontratlar bugin karisik bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa
endeksleri Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikas! toplanti kararlari éncesinde gline disusle baslamaya
hazirlaniyor.

AMB para politikasi toplanti kararlari

Bugiin veri akisi agisindan haftanin en yogun gini olacak. Yurt iginde ve yurt disinda kritik gelismeler takip
edilecek. Kiresel piyasalarda AMB para politikasi toplantisindan cikacak kararlar piyasalarin kisa/orta vadeli risk
istahinda_etkili olabilir. Faizlerde dedisiklik beklenmeyen toplantidan, erken bir faiz indirimine gidilmeyecedine
iliskin ve olasi faiz indirimlerinin zamanlamasi konusunda yénlendirme beklenmekte. Piyasalar AMB’den haziranda
25bp, bu yil toplam dért kez faiz indirimi bekliyor. Euro Bélgesi'nde ekonomi 3C22’'den beri yavas biiyiirken
enflasyon 2022'nin son ceyredinde %10’u asmasindan beri hizla diserek kasimda %2,9 oldu. Uretici fiyatlari da
yedi aydir yillik bazda geriliyor. Zira piyasalarin faiz indirimi beklentilerinin artmasina karsin AMB temkinli
durusunu koruyor. ABD tarafinda ekonominin daha canli seyretmesine karsin piyasa bu yil alti kez faiz indirimi
bekliyor. AMB'nin ana refinansman faizi %4,50, mevduat faizi %4,00 ve marjinal borc verme faizi %4,75
seviyelerinde bulunuyor.

ABD 423 GSYIH verileri

ABD’de bugiin yogun bir veri akisi olacak. Konut piyasasina iliskin verilerden 4G23 biyime rakamlarina kadar
cesitli veriler agiklanacak. ABD ekonomisi 3C23’te nihai veriye gére yillik %4,9, 2C23 dbéneminde %?2,1
blylmdistl. Fed'in sikilagstirmaci adimlariyla birlikte 4C23 doneminde biylmenin ivme kaybetmesi beklenmektedir.
Piyasa 4C23'te %2,0 biytme bekliyor.

TCMB para politikasi toplantisi

Yurt icinde de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) para politikasi kararindan gliven endekslerinin
izlenecedi yodun bir giinden olacak. TCMB persembe giini yilin ilk para politikasi toplantisini_gerceklestirecek.
Foreks Haber anketine gére piyasanin medyan beklentisi bir haftalik repo faizinin 250bp artisla %45 seviyesine
yiikseltilecedi yoniinde. Aralik toplanti 6zetinde “dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine nemli
dlclide yaklasildidini dederlendirerek parasal sikilastirma hizinin yavaslatildidi” ve “parasal sikilastirma adimlarinin
en kisa zamanda tamamlamasinin 6ngériildigi” belirtilmisti. Faiz artinminin_beklentiyi asmasi durumunda sahin
karsilanarak risk istahini kisa/orta vadede olumsuz etkilemesi, beklenenden daha dusiik bir oranda gerceklesmesi
durumunda ise risk istahini_olumlu_etkilemesi beklenebilir. Bu badlamda karar metninde parasal sikilagtirmanin
yoniine iliskin olasi ydnlendirmeler énemli olacaktir. Gecen yilin haziran ayindan bu yana her toplantida faiz artiran
TCMB, politika faizini yedi ayda toplam 34 puan artirarak %42,50 seviyesine yiikseltti.

Ayrica, bugin ocak ayina iliskin TCMB’nin agiklayacagi Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani (KKO) ile TUIK'in agiklayacagi sektérel given endeksleri izlenecek. Mevsimsellikten
arindiriimis Reel Kesim Glven Endeksi (RKGEMA) Aralik 2023'te aylik 0,5 puan azalarak 103,4 seviyesine
gerilemisti. Mevsimsellikten arindirlmamis Reel Kesim Giliven Endeksi (RKGE) ise aylk 1,1 puan azalarak 99,1
puana geriledi. Ayni donemde mevsimsel etkilerden arindiriimis imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA)
aylik 0,2 dususle %77,3 olurken mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) aylk 0,5
puan azalarak %77,5 olmustu. Sektdérel glven endeksi aralikta, mevsim etkisinden arindiriimis olarak hizmet
sektériinde %1,2 artti, perakende ticaret sektdriinde %4,5 artti, insaat sektériinde %3,3 azaldi.

Teknik analiz biilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endeksleri pozitif bir gérinim ortaya koydu.
Avrupa’da DAX Endeksi %1,58, FTSE 100 Endeksi %0,56 ve CAC 40 Endeksi %0,91 artis kaydetti. ABD'de Nasdaq
Bilesik Endeksi %0,90 ve S&P 500 Endeksi %0,50 civarinda artarken Dow Jones Endeksi yatay alicili fiyatlandi.
Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puana gerilerken EUR/USD paritesi %0,44 artisla 1,09'dan islem goérdi. ABD 10 yillik
Hazine tahvili faizi 4,1bp artisla %4,17'ye yukseldi. Kiymetli madenlerden ons altin %0,69 deder kaybederek
2.015USD'ye indi. Brent petrol ise %0,37 artisla varil bagina 79,6USD’den alici buldu. (TSI 21:30) S&P Global ocak
ay! 6ncii PMI verilerini yayimladi. Oncii rakamlar Almanya ve Euro Bélgesi‘'nde bilesik PMI'n sirasiyla 47,1 ve 47,9
degerini alacagini isaret etti. Boylece Almanya ve Euro Bélgesi'nde ekonomik aktivitenin daralmaya devam edecegi
6ngorildi. ingiltere’de 52,5 ve ABD'de 52,3 puan olan bilesik PMI esik deerin hemen (zerinde gergeklesti.

BIST 100 Endeksi din 7.939-8.149 puan araliinda hareket etti. Endeks gini %1,77 artisla 8.090 puandan
tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise 89,34mlr TL olarak gergeklesti. USD/TRY kuru sinirli disisle 30,20 TL'ye
indi. EUR/TRY kuru ise %0,42 artisla 32,92 TL'ye yukseldi. Gram altinsa 12 TL deder kaybederek 1.957 TL'ye
geriledi.

Onceki

Beklenti

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ocak 77,30%
Turkiye 10:00 Hizmet Sektorii Given Endeksi Ocak 112,3
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Gulven Endeksi Ocak 103,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ocak 86,7 86,4
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gost. Faiz Orani Ocak 45,00% 42,50%
ABD 16:00 Insaat izinleri (Final) Ara 1,50M 1,50M
Euro Bolgesi 16:15 ECB Gosterge Faiz Orani Ocak 4,50% 4,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Geyrek 2,00% 2,00%
ABD 16:30 PCE 4. Geyrek 2,60%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Ara 1,00% 5,40%
ABD 16:30 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek 2,20% 4,90%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 200K 187K
ABD 16:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -88,7B -90,3B
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Ara 640K 590K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Koleksiyon Mobilya (KLSYN,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igi yerlesik bir muisteri arasinda mobilya
ihtiyaclarini karsilamak Uzere 24.01.2024 tarihinde 114,55mn TL tutarinda sézlesme imzalanmistir. Mobilya
sevkiyatinin 30.05.2024 tarihinde teslim edilmesi planlamaktadir.

Ekonomi Haberleri

EBRD'den Tiirkiye'ye rekor finansman. Avrupa Iimar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) 2023 yilinda Tiirkiye'ye
deprem sonrasindaki projelerin de katkisiyla 2,5 milyar euroluk rekor finansman sagladi. Saglanan finansmanin
ylzde 58'i 'yesil finansman' kategorisinde gergeklestirildi. (Bloomberg HT)

Biden'dan Kongre’'ye F-16 mektubu. Reuters, Biden yodnetiminin Tlrkiye'ye F-16 satisini onaylamasi igin
Kongre'ye mektup génderdigini bildirdi. (Bloomberg HT)

Borsa istanbul’dan hatali emir dolayisiyla gergeklesen islemlerde diizenleme. Borsa Istanbul, Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) isleyis esaslarinda degisiklige gittigini bildirdi. (Bloomberg HT)

TUIK: TUFE yiizde 64,77 iken tiiketicinin algisi yiizde 96. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), tiiketicilerin
gecmis 12 aydaki enflasyon algisini yansitan ve tek soruluk veri setinden elde edilebilen sonuglar lizerinden
resmi TUFE verisini elestirmenin "manipulatif ve art niyetli" bir yaklasim oldugunu belirtti. Aciklamada,
"Algilanan enflasyon ile TUFE arasindaki oransal fark Avrupa Birligi llkelerinde 5 ila 6 kata kadar gikarken,
ilkemizde bu farklilasma cok daha disiktiir. 2023 yil sonunda TUFE yillik dedisim orani yizde 64,77 iken
tlketicilerin tahmini ylzde 96'dir" denildi. (Bloomberg HT)

Fed acil kredi programinin faizini yiikseltti. Fed gegen yil devreye alinan acil borg verme programi altinda
bankalara sadlanan kredilerin faizini ytkseltme karari aldi. Genellikle Fed'in gosterge federal fonlama orani
hedefiyle paralel hareket eden rezerv bakiyelerindeki bu oran su anda ylzde 5,4 dizeyinde. Piyasa faizlerine
bagdli acil borg verme programinin faizi ise ylzde 4,88 seviyesinde. (Bloomberg HT)

ABD’de is diinyasi aktivitesi Ocak’ta toparlandi. ABD’de imalat sanayi PMI, Ocak'ta gegen aya kiyasla 2,4
puan artarak 50,3 dederine ylikseldi. 15 ayin en ylksek seviyesine c¢ikan endekse iliskin beklenti 47,6'yd1.
ABD'de hizmet sektéri PMI ise ocakta gegen aya gore 1,5 puan artisla 52,9 dederine cgikti. Piyasa beklentilerini
asan ve 7 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikan endeksin 51 dederini alacagi tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet
sektoérlerini kapsayan bilesik PMI de Ocak’ta aylik bazda 1,4 puan artarak 52,3 oldu. (Bloomberg HT)

ingiltere’de hizmet sektorii Ocak'ta biiyiime kaydetti. S&P/CIPS tarafindan yapilan agiklamada,
Ingiltere'de hizmet sektdrii Satin Ahm Yéneticileri (PMI) verisinin bu yilin Ocak ayinda 53,8 seviyesine yiikseldigi
belirtildi. Ulkede, imalat sektérii PMI verisinin ise 47,3 olarak kaydedildigi belirtilen aciklamada, bu verinin
gecen ay (2023 Aralik) 46,2 olarak tespit edildigi hatirlatildi. Agiklamada, llkede hizmet ve imalat sektorlerini
kapsayan bilesik PMI verisinin ise Ocak ayinda 52,5 seviyesine ylkseldigi ifade edildi. (Bloomberg HT)

Tiirkiye ile iran,_ enerji isbirligi mutabakat zapti imzaladi. Cumhurbaskani Erdogan, Tirkiye'ye resmi
ziyarette bulunan Iran Cumhurbaskani Reisi ile Cumhurbaskanlidi Kdilliyesi'nde bir araya geldi. 2 (lke arasinda
cesitli anlasmalar imzalandi. (Bloomberg HT)

Ifo, Almanya’nin biiyiime tahminini diisiirdii. Almanya'nin dnde gelen ekonomik disunce kuruluslarindan
Ekonomi Arastirma Enstitist (Ifo), bu yil igin gayri safi yurt igi hasila (GSYH) bliylime tahminini %0,9'dan
%0,7'ye distrdi. (Bloomberg HT)

JPMorgan: Tiirkiye uluslararasi yatirnmcilarin yeniden radarinda. ABD'li yatirrm bankasi JPMorgan'in Orta
ve Dodu Avrupa, Orta Dodu ve Afrika (CEEMEA) Bor¢ Sermaye Piyasalari Baskani Stefan Weiler, ekonomi
politikalarindaki degisiklikler sonrasi uluslararasi yatirimcilarin Tirkiye ile yeniden ilgilendigini belirtti. Weiler, bu

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danigsmanlidi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yil tim tahvil ihraclarinda rekor gortlebilecedini ve not artirimi icin de gigla bir potansiyel oldugunu bildirdi.
(Bloomberg HT)

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Ocak'ta geriledi. Finansal sektérde faaliyet gosteren 142 kurulusun
yanitlarinin agirliklandirilip toplulastiriimasiyla elde edilen anket sonuglarina gére, endeks Ocak'ta bir dnceki aya
gdre 20,6 puan azalarak 140,8 seviyesinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

25 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ocak 77,30%
Turkiye 10:00 Hizmet Sektoéri Gliven Endeksi Ocak 112,3
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Ocak 103,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ocak 86,7 86,4
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Ocak 45,00% 42,50%
ABD 16:00 Insaat izinleri (Final) Ara 1,50M 1,50M
Euro Bolgesi 16:15 ECB Gosterge Faiz Orani Ocak 4,50% 4,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 2,00% 2,00%
ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 2,60%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 1,00% 5,40%
ABD 16:30 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek 2,20% 4,90%
ABD 16:30  Issizlik Bagvurulan Haftalk 200K 187K
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -88,7B -90,3B
ABD 18:00  Yeni Konut Satiglari Ara 640K 590K

26 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Onci Géstergeler Endeksi (Final) Kas 107,7 107,7

Almanya 10:00 GfK Tlketici Given Endeksi Sub -24,3 -25,1

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylik) Ara 0,20% 0,10%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yilhk) Ara 3,00% 3,20%
ABD 16:30  PCE (Aylk) Ara -0,10%
ABD 16:30 PCE (Yilhk) Ara 2,60%
ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylk) Ara 0,30% 0,40%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Ara 0,40% 0,20%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Ara 1,60% 0,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillk) Ara -5,20%

29 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya 09:30  ifo istihdam Endeksi Ocak 96,5
30 Ocak Sal

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Ara 2,50%
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Ocak 96,4
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goérinum Endeksi Ocak 96,4
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Dénemsel) 4. Ceyrek -0,10%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Yillik) 4. Ceyrek 0,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danigsmanlidi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi
ABD
ABD
ABD
ABD

31 Ocak Carsamba

13:00
17:00
17:00
18:00
18:00

Tulketici GUven Endeksi (Final)

S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik)
S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillk)
CB Tuketici Glven Endeksi

JOLTS Agllan s

Ocak
Kas
Kas

Ocak
Ara

Beklenti

0,20%
4,80%
110,7
8,79M

Onceki

Japonya
Japonya
Cin

Cin

Cin
Japonya
Turkiye
Tarkiye
Turkiye
Tarkiye
Almanya
Almanya
Almanya
Almanya
Almanya
ABD
ABD
ABD

02:50
02:50
04:30
04:30
04:30
08:00
10:00
10:00
10:00
11:00
11:55
12:00
12:00
16:00
16:00
16:15
22:00
22:00

Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik)
Sanayi Uretimi (Oncii-Yillik)
NBS Bilesik PMI

NBS Hizmet PMI

NBS imalat PMI

Tiketici Gliven Endeksi

Dig Ticaret Dengesi (Final-USD)
Hizmet UFE (Aylik)

Hizmet UFE (Yillik)

Yabanci Ziyaretgi Sayisi

MD Issizlik Orani

GSYH (Oncii-Dénemsel)

GSYH (Onci-Yillik)

TUFE (Oncii-Aylik)

TUFE (Oncii-Yillik)

ADP Ozel Sektor Istihdami

Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani

Fed Minimum Gosterge Faiz Orani

Ara
Ara
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ara
Ara
Ara
Ara
Ocak

4. Ceyrek
4. Ceyrek

Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak

-0,90%
-1,40%
50,3
50,4
49
37,2
-6,11MIr
0,46%
77,36%
2,53Mn
5,90%
-0,10%
-0,40%
0,10%
3,70%
164K
5,50%
5,25%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danigsmanlidi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danigsmanlidi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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