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22.01.2024 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik bir baslangig
yapti. Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) faizleri sabit tutmasinin ardindan ana kara
ve Hong Kong hisseleri geriledi. Sanghay Bilesik Endeksi %1,33, Shenzhen Bilesik
Endeksi %1,39 distl. Hong Kong Hang Seng Endeksi gayrimenkul hisselerindeki
kayiplarin 6nctliginde %2,11 geriledi. PBoC bir ve bes yil vadeli kredi ana faiz
oranlarini degistirmeyerek sirasiyla %3,45 ve %4,2 seviyelerinde sabit birakti.
Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) iki glinlik para politikasi toplantisi bu sabah
basladi; yarin toplantidan gikacak kararlar izlenecek. BoJ aralik toplantisinda para
politikasinda degisiklige gitmemisti. Fiyat baskilarinin gevsedigini isaret eden son
enflasyon rakamlari, ABD dolarinin major paralar karsisinda son birkag haftadir
zayiflamasi gibi gelismeler ocak toplantisinda faiz artirrmina gidilebilecegine iliskin
beklentileri azaltti. Orta vadede, BoJ'un para politikasinda normallesme adimlari
atmasi ve faizlerin negatif bdélgeden cgikmasi beklenmektedir. Asiri genislemeci
parasal durusunu koruyan BoJ'un politika faizini -%0,10 seviyesinde, getiri egrisi
kontrol politikasini 10 yillik tahvil faizi Gst sinir +%1 olacak sekilde sifir hedefiyle
surdiruyor. Kasim basinda %0,95'i asmasinin ardindan distise gegen Japonya 10
yillklarinin faizi gegen haftayl %0,67 civarinda kapatti, haftaya %0,65 civarinda
basladi. Japonya hisse senedi piyasasi tarafinda, bugiin yaklasik otuz dort yilin en
yUksek seviyesini goren Nikkei225 Endeksi %1,26, Topix Endeksi %1,07 artti.
Glney Kore'de Kospi Endeksi yatay, Kosdaq Bilesik Endeksi bir miktar saticil
seyrediyor. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,39 duistu.

Veri takviminde bugin, yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanligi'nin (HMB) aralik ayi
merkezi ybnetim borg stoku istatistikleri ve TUIK'in aciklayacadi aralik ayi yurt
disi UFE izlenebilir. Merkezi ydnetim borg stoku kasim sonu itibariyla 6,57trin TL
olarak gergeklesmisti. Borg stokunun 2,31trIn TL kismi (%35) Turk Lirasi cinsi,
4,27trIn TL (%65) kismi déviz cinsi borglardan olustu. Yurt disi UFE kasimda aylik
%3,51, yillik %59,15 artmisti. Buglin, ayrica, Hazine'nin bes yillik sabit kuponlu
tahvil ihalesi yapilacak.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem glniinde Avrupa hisse
endekslerinde karisik fiyatlamalar hakim oldu. Almanya’da DAX Endeksi yatay
saticil olurken Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi hafifce artti. Fransa’da CAC 40
Endeksi %0,40 distid. ABD tarafinda pozitif fiyatlamalar gergeklesti. Nasdaq
Bilesik Endeksi %1,70, S&P 500 Endeksi %1,23 ve Dow Jones Endeksi %1,05
artti. Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puana gerilerken EUR/USD paritesi %0,26 artisla
1,09 oldu. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi %4,14 seviyesinde stabil kaldi. Ons
altin %0,35 dederlenerek 2.029USD’ye ylikseldi. Brent petrol ise %0,49 duslsle
varil basina 78,3USD’den alici buldu. ABD’de Michigan Universitesi tarafindan
olgllen tuketici glven endeksi ocakta 78,8'e cikarak piyasa beklentilerinin
Uzerinde gergeklesti. Tuketici gliven endeksi aralikta 69,7 seviyesinde
gerceklesmisti. Ulkedeki ikinci el konut satislari aralikta aylik bazda %1 azalarak
3,78 milyona duistd.

BIST 100 Endeksi cuma gini 7.937-8.044 puan aralidinda sinirli hareket etti.
Endeks %0,24 dusugle 7.996 puandan kapanis yapti. Endeks’in islem hacmi ise
74,49mlIr TL ile gorece disik bir tutarda gergeklesti. Kur tarafinda artislar

goraldid. USD/TRY kuru 30,20 TL'ye ve EUR/TRY kuru 32,99 TL'ye ylkseldi. Gram
altinsa 10 TL dederlenerek 1.970 TL'ye cikti. TCMB ocak ay! piyasa katilimcilari
anketini yayimladi. Piyasanin yil sonu TUFE beklentisi %42,4 ve 12 ay sonrasina
ait beklentisi %39,9 oldu. Piyasanin 12 ay sonrasi igin USD/TRY kuru beklentisi
ise 40,64 TL olarak gergeklesti.

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ayhk) Kas 2,06%
Tarkiye  10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,11%
Turkiye  10:00 Yurt Disi UFE (Ayhk) Ara 3,51%
Turkiye  10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 59,15%
ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi(Aylik) Ara -0,30% -0,50%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile TCDD Tasimacilik A.S. arasinda “Arac¢ Usti Sinyalizasyon Ekipmani
Temini Projesi” ile ilgili olarak, toplam bedeli 1,69mIr TL tutarinda bir sézlesme imzalanmistir. S6z konusu
sbzlesme kapsaminda teslimatlar 2026-2028 yillarinda gergeklestirilecektir.

Astor Enerji (ASTOR,Pozitif): (KAP) Sirket ispanya'da yerlesik bir firma ile 19.01.2024 tarihinde 1,18mn
Euro tutarinda "transformatér" satis stzlesmesi imzalamistir. Yapilan sézlesmenin 2022 yili hasilata orani
%0,53'tur.

Forte Bilgi Iletsim (FORTE,Pozitif): (KAP) Sirketin, Ankara Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Mudirligi Bilgi
Islem Dairesi Bagkanhidi'nin Giivenlik Duvari ve Network Uriinleri Bakim Destek Ihalesinde en iyi fiyati sunarak
1. oldugu ihale komisyonu tarafindan bildiriimis olup; karar yazisi sirkete ulagmistir. Ihale bedeli, KDV haric
54,42mn TL'dir.

Mega Metal (MEGMT): (KAP) Sirketin enflasyon muhasebesi uygulamasiyla ilgili olarak; UFRS finansal
raporlarinda fonksiyonel para birimi USD olmasi nedeniyle enflasyon muhasebesi uygulanmayacak olup, sirketin
net karlihgi tUzerinde enflasyon muhasebesi nedeniyle herhangi bir etki olmayacaktir.

Mia Teknoloji (MIATK,Pozitif): (KAP) Sirketin yurtdisi is gelistirme faaliyetleri planinda yer alan hedef
Ulkelerden Polonya'da baslatilan is gelistirme faaliyetleri kapsaminda, sirket ile Polonya'da mukim bir Enerji ve
Teknoloji Firmasi arasinda, yazilim, kurulum, lisans, bakim ve destek isleri ile ilgili 1,28mn Euro tutarinda
ihracat gergeklestirilmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasl gosterge kredi faiz oranini bu ay da
degistirmedi. (Bloomberg HT)

ABD’de tiiketici giiveni 2021’den beri en yiiksek seviyede. ABD'de Michigan Universitesince blgiilen
tlketici glven endeksi, Ocak’ta gegen aya kiyasla 9,1 puan artarak 78,8'e yikseldi. Beklenti 70ti. Mevcut
ekonomik kosullar endeksi, ocakta aylik 10 puan artisla 83,3'e cikti. Tlketici beklentileri endeksi de ayni
ddénemde 8,5 puan artarak 75,9'a yikseldi. Tlketici Anketleri Direktéri Joanne Hsu, tlketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentilerinin %2,9 ile Aralik 2020'den bu yana en dlslUk seviyesine geriledigini, uzun vadeli
enflasyon beklentilerinin de %?2,8'e dusttiglnt bildirdi. (Bloomberg HT)

ABD’de 2. el konut satislar1 28 yilin en diisiik seviyesine indi. ABD'de ikinci el konut satislari gegen yil
Aralik'ta mevsim etkilerinden arindirilmis olarak aylk bazda %1 azalarak 3,78 milyona distl. Beklenti bu
dénemde %0,3 artisla 3,82 milyon seviyesinde gerceklesmesi ydniindeydi. ikinci el konut satiglari yillik bazda
ise %6,2 distiu. Gegen yil genelinde ise ikinci el konut satislari %19 azalarak 4,09 milyonla 1995'ten bu yana
en dusiik seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

Moody’s 7 Tiirk sirketin not ve goriiniimiinii revize etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s, Kog Holding, OYAK, Tirk Hava Yollari, Turkcell ve Tupras'in kredi notunu B3'ten B2'ye yukseltirken
gorunimleri duragandan pozitife gekti. Moody’s ayrica, Sisecam ve Erdemir’in kredi notunu B3 olarak teyit
ederken not gortinimlerini duragandan pozitife gekti. (Bloomberg HT)

Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi %42. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ilk
piyasa katilimcr anketinde, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi Ocak'ta %39,9 olurken, énceki tahmin %41,23 olarak
gergeklesiyordu. Faiz beklentisi bir sonraki toplantda faizin %45'e gikacagina isaret ediyor. Piyasanin USD/TL
beklentisi 12 ay sonrasi icin 40,64 olarak gergeklesirken yil sonu beklentisi 40 seviyesine isaret etti. Ankette
katihmcilar, 2024 igin %3,4'lik, 2025 igin %3,9'luk bir blylime 6éngoriyor. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Fitch’ten 2024 icin faiz indirim ongoriisii. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, merkez
bankalarinin 2024'te faiz indirimlerinin sert olmayacadini bildirdi. (Bloomberg HT)

Konutta dokuz yilin en diisiik satisi. Turkiye'de konut satislari 2023 yilinda bir 6nceki yilla gére %17,5
azalarak 1,23 milyon olarak gerceklesti. Konut satislari Aralik ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gére %33,4
azalarak 138,58 bin oldu. ipotekli konut satislari Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %72,3 azalis
gostererek 6,42 bin oldu. (Bloomberg HT)

Ticari kredide zayif seyir. TCMB verilerine gére, mevduat bankalarindaki tiketici kredileri gegen hafta %0,5
artarak 1,44tln TL oldu. (Bloomberg HT)

TL mevduat faizinde diisiis siiriiyor. TCMB verilerine goére, bankacilik sektérinin toplam mevduati
(bankalararasi dahil) 12 Ocak ile biten haftada 319,65mlir TL artisla 15,43tIn TL'ye gikarken faizler gerilemeyi
slirdird. 1-3 aylik mevduat faizleri bir édnceki bir dnceki haftaya gére %0,2 gerileyecek %51,3'ten &51,1'e
indi. (Bloomberg HT)

Kira gelirini beyan etmeyenler mercek altinda. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kira gelirlerinin
vergi disi birakilmasinin énline gegilmesi amaciyla galisma yurittiklerini ifade etti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Ocak Pazartesi

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 2,06%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,11%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylk) Ara 3,51%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 59,15%
ABD 18:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi(Aylik) Ara -0,30% -0,50%
23 Ocak Sah

Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Ocak -0,10% -0,10%
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 11,2B 14,3B
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Ocak 77,4
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ocak 6,3
Euro Bolgesi 18:00  Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Ocak -14 -15
ABD 19:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi Ara -18

24 Ocak Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Ara -122,1B -536B
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Ocak 50

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Ocak 51,5
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Ocak 48,2 47,9
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Ocak 161,4
Almanya 11:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ocak 47,9 47,4
Almanya 11:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ocak 49,5 49,3
Almanya 11:30  HCOB imalat PMI (Oncii) Ocak 43,8 43,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ocak 48,2 47,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ocak 49 48,8
Euro Bélgesi 12:00  HCOB imalat PMI (Oncii) Ocak 44,8 44,4
Ingiltere 12:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Ocak 52,1
Ingiltere 12:30  S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) Ocak 53,6 53,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 12:30  S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) Ocak 46,8 46,2

ABD 17:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Ocak 50,9
ABD 17:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Ocak 51 51,4
ABD 17:45  S&P imalat PMI (Oncii) Ocak 47,6 47,9

25 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ocak 77,30%
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Given Endeksi Ocak 112,3
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak 103,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ocak 86,7 86,4
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Goésterge Faiz Orani Ocak 45,00% 42,50%
ABD 16:00 Insaat izinleri (Final) Ara 1,50M
Euro Bolgesi 16:15 ECB Gosterge Faiz Orani Ocak 4,50% 4,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 2,00%
ABD 16:30  PCE 4. Geyrek 2,60%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ara 0,50% 5,40%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek 2,00% 4,90%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 199K 187K
ABD 16:30  Onci Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -88,7B -90,3B
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Ara 650K 590K

26 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Kas 107,7 107,7

Almanya 10:00 GfK Tlketici Gliven Endeksi Sub -24,7 -25,1

ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylik) Ara 0,20% 0,10%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillik) Ara 3,00% 3,20%
ABD 16:30 PCE (Ayhk) Ara -0,10%
ABD 16:30  PCE (Yilhk) Ara 2,60%
ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Ayhk) Ara 0,30% 0,40%
ABD 16:30  Kisisel Tiketim (Aylik) Ara 0,40% 0,20%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislan (Aylik) Ara 1,60% 0,00%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ara -5,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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