
 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

GÜNLÜK STRATEJİ 

Bugün Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasaları haftaya karışık bir başlangıç 
yaptı. Çin Merkez Bankası’nın (PBoC) faizleri sabit tutmasının ardından ana kara 
ve Hong Kong hisseleri geriledi. Şanghay Bileşik Endeksi %1,33, Shenzhen Bileşik 
Endeksi %1,39 düştü. Hong Kong Hang Seng Endeksi gayrimenkul hisselerindeki 
kayıpların öncülüğünde %2,11 geriledi. PBoC bir ve beş yıl vadeli kredi ana faiz 
oranlarını değiştirmeyerek sırasıyla %3,45 ve %4,2 seviyelerinde sabit bıraktı. 
Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) iki günlük para politikası toplantısı bu sabah 
başladı; yarın toplantıdan çıkacak kararlar izlenecek. BoJ aralık toplantısında para 
politikasında değişikliğe gitmemişti. Fiyat baskılarının gevşediğini işaret eden son 
enflasyon rakamları, ABD dolarının majör paralar karşısında son birkaç haftadır 
zayıflaması gibi gelişmeler ocak toplantısında faiz artırımına gidilebileceğine ilişkin 
beklentileri azalttı. Orta vadede, BoJ’un para politikasında normalleşme adımları 
atması ve faizlerin negatif bölgeden çıkması beklenmektedir. Aşırı genişlemeci 
parasal duruşunu koruyan BoJ’un politika faizini -%0,10 seviyesinde, getiri eğrisi 
kontrol politikasını 10 yıllık tahvil faizi üst sınır +%1 olacak şekilde sıfır hedefiyle 
sürdürüyor. Kasım başında %0,95’i aşmasının ardından düşüşe geçen Japonya 10 
yıllıklarının faizi geçen haftayı %0,67 civarında kapattı, haftaya %0,65 civarında 
başladı. Japonya hisse senedi piyasası tarafında, bugün yaklaşık otuz dört yılın en 
yüksek seviyesini gören Nikkei225 Endeksi %1,26, Topix Endeksi %1,07 arttı. 
Güney Kore’de Kospi Endeksi yatay, Kosdaq Bileşik Endeksi bir miktar satıcılı 

seyrediyor. MSCI Japonya dışı Asya Endeksi bugün %0,39 düştü. 

Veri takviminde bugün, yurt içinde Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın (HMB) aralık ayı 
merkezi yönetim borç stoku istatistikleri ve TÜİK’in açıklayacağı aralık ayı yurt 
dışı ÜFE izlenebilir. Merkezi yönetim borç stoku kasım sonu itibarıyla 6,57trln TL 
olarak gerçekleşmişti. Borç stokunun 2,31trln TL kısmı (%35) Türk Lirası cinsi, 
4,27trln TL (%65) kısmı döviz cinsi borçlardan oluştu. Yurt dışı ÜFE kasımda aylık 
%3,51, yıllık %59,15 artmıştı. Bugün, ayrıca, Hazine’nin beş yıllık sabit kuponlu 
tahvil ihalesi yapılacak. 

Teknik analiz bülteni için tıklayınız. 

Piyasalarda Cuma Günü Ne Oldu? Haftanın son işlem gününde Avrupa hisse 
endekslerinde karışık fiyatlamalar hâkim oldu. Almanya’da DAX Endeksi yatay 
satıcılı olurken İngiltere’de FTSE 100 Endeksi hafifçe arttı. Fransa’da CAC 40 
Endeksi %0,40 düştü. ABD tarafında pozitif fiyatlamalar gerçekleşti. Nasdaq 
Bileşik Endeksi %1,70, S&P 500 Endeksi %1,23 ve Dow Jones Endeksi %1,05 
arttı. Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puana gerilerken EUR/USD paritesi %0,26 artışla 
1,09 oldu. ABD 10 yıllık Hazine tahvili faizi %4,14 seviyesinde stabil kaldı. Ons 
altın %0,35 değerlenerek 2.029USD’ye yükseldi. Brent petrol ise %0,49 düşüşle 
varil başına 78,3USD’den alıcı buldu. ABD’de Michigan Üniversitesi tarafından 
ölçülen tüketici güven endeksi ocakta 78,8’e çıkarak piyasa beklentilerinin 
üzerinde gerçekleşti. Tüketici güven endeksi aralıkta 69,7 seviyesinde 
gerçekleşmişti. Ülkedeki ikinci el konut satışları aralıkta aylık bazda %1 azalarak 
3,78 milyona düştü. 

BIST 100 Endeksi cuma günü 7.937-8.044 puan aralığında sınırlı hareket etti. 
Endeks %0,24 düşüşle 7.996 puandan kapanış yaptı. Endeks’in işlem hacmi ise 
74,49mlr TL ile görece düşük bir tutarda gerçekleşti. Kur tarafında artışlar 
görüldü. USD/TRY kuru 30,20 TL’ye ve EUR/TRY kuru 32,99 TL’ye yükseldi. Gram 
altınsa 10 TL değerlenerek 1.970 TL’ye çıktı. TCMB ocak ayı piyasa katılımcıları 
anketini yayımladı. Piyasanın yıl sonu TÜFE beklentisi %42,4 ve 12 ay sonrasına 
ait beklentisi %39,9 oldu. Piyasanın 12 ay sonrası için USD/TRY kuru beklentisi 
ise 40,64 TL olarak gerçekleşti. 

Ülke 
TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylık) Kas   2,06% 
Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Yıllık) Kas   40,11% 
Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Aylık) Ara   3,51% 
Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Yıllık) Ara   59,15% 
ABD 18:00 CB Öncü Göstergeler Endeksi(Aylık) Ara -0,30% -0,50% 
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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST 100 7.996,70 -0,24 

BIST 30 8.623,86 -0,29 

BIST BANKA 9.648,07 -0,27 

BIST SINAI 11.940,02 0,29 

BIST TUM 9.235,30 0 

BIST TUM-100 28.264,77 0,76 

BIST Hacim TUM(mn TL) 109.644 -17,46 

VİOP30 Yakın Vade 8.953,00 -0,6 

    
Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 30,20 0,23 

EURTRY 32,99 0,45 

EURUSD 1,09 0,26 

    
Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 2.029 0,35 

BRENT 78,3 -0,49 

    
En Çok Artan Değ% En Çok Düşen Değ% 

AHGAZ 10,00 BAYRK -9,95 

MIPAZ 10,00 HATEK -9,72 

DIRIT 10,00 MARTI -7,13 

ERSU 9,98 CASA -5,85 

KFEIN 9,98 SEKUR -4,95 

    
İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO           250,25  6.513,47 

SASA             37,60  5.264,94 

ISCTR             25,44  4.112,75 

YKBNK             22,16  3.896,34 

AKBNK             40,92  3.720,07 
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Temettü Ödemeleri 

BIST 
KODU 

Hak Kullanım 
Tarihi 

Brüt Temettü 
Verim Oranı (%) 

Pay Başına Brüt 
Temettü (TL) 

Pay Başına Net 
Temettü (TL) 

Brüt Nakit 
Temettü (Bin TL) 

Brüt 
Dağıtma 

Oranı (%) 

- - - - - - - 

Şirket Haberleri 

 Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile TCDD Taşımacılık A.Ş. arasında “Araç Üstü Sinyalizasyon Ekipmanı 

Temini Projesi” ile ilgili olarak, toplam bedeli 1,69mlr TL tutarında bir sözleşme imzalanmıştır. Söz konusu 
sözleşme kapsamında teslimatlar 2026-2028 yıllarında gerçekleştirilecektir. 

 Astor Enerji (ASTOR,Pozitif): (KAP) Şirket İspanya'da yerleşik bir firma ile 19.01.2024 tarihinde 1,18mn 
Euro  tutarında "transformatör" satış sözleşmesi imzalamıştır. Yapılan sözleşmenin 2022 yılı hasılata oranı 
%0,53'tür. 

 Forte Bilgi İletşim (FORTE,Pozitif): (KAP) Şirketin, Ankara Su ve Kanalizasyon İdaresi Genel Müdürlüğü Bilgi 
İşlem Dairesi Başkanlığı'nın Güvenlik Duvarı ve Network Ürünleri Bakım Destek İhalesinde en iyi fiyatı sunarak 

1. olduğu ihale komisyonu tarafından bildirilmiş olup; karar yazısı şirkete ulaşmıştır. İhale bedeli, KDV hariç 
54,42mn TL'dır. 

 Mega Metal (MEGMT): (KAP) Şirketin enflasyon muhasebesi uygulamasıyla ilgili olarak; UFRS  finansal 
raporlarında fonksiyonel para birimi USD olması nedeniyle enflasyon muhasebesi uygulanmayacak olup, şirketin 
net karlılığı üzerinde enflasyon muhasebesi nedeniyle herhangi bir etki  olmayacaktır. 

 Mia Teknoloji (MIATK,Pozitif): (KAP) Şirketin yurtdışı iş geliştirme faaliyetleri planında yer alan hedef 

ülkelerden Polonya'da başlatılan iş geliştirme faaliyetleri kapsamında, şirket ile Polonya'da mukim bir Enerji ve 

Teknoloji Firması arasında, yazılım, kurulum, lisans, bakım ve destek işleri ile ilgili 1,28mn Euro tutarında 
ihracat gerçekleştirilmiştir. 

Ekonomi Haberleri 

 Çin gösterge kredi faiz oranını değiştirmedi. Çin Merkez Bankası gösterge kredi faiz oranını bu ay da 
değiştirmedi. (Bloomberg HT) 

 ABD’de tüketici güveni 2021’den beri en yüksek seviyede. ABD'de Michigan Üniversitesince ölçülen 
tüketici güven endeksi, Ocak’ta geçen aya kıyasla 9,1 puan artarak 78,8'e yükseldi. Beklenti 70’ti. Mevcut 
ekonomik koşullar endeksi, ocakta aylık 10 puan artışla 83,3'e çıktı. Tüketici beklentileri endeksi de aynı 
dönemde 8,5 puan artarak 75,9'a yükseldi. Tüketici Anketleri Direktörü Joanne Hsu, tüketicilerin kısa vadeli 
enflasyon beklentilerinin %2,9 ile Aralık 2020'den bu yana en düşük seviyesine gerilediğini, uzun vadeli 
enflasyon beklentilerinin de %2,8'e düştüğünü bildirdi. (Bloomberg HT)  

 ABD’de 2. el konut satışları 28 yılın en düşük seviyesine indi. ABD'de ikinci el konut satışları geçen yıl 

Aralık’ta mevsim etkilerinden arındırılmış olarak aylık bazda %1 azalarak 3,78 milyona düştü. Beklenti bu 
dönemde %0,3 artışla 3,82 milyon seviyesinde gerçekleşmesi yönündeydi. İkinci el konut satışları yıllık bazda 
ise %6,2 düştü. Geçen yıl genelinde ise ikinci el konut satışları %19 azalarak 4,09 milyonla 1995'ten bu yana 
en düşük seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)  

 Moody’s 7 Türk şirketin not ve görünümünü revize etti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu 
Moody’s,  Koç Holding, OYAK, Türk Hava Yolları, Turkcell ve Tüpraş’ın kredi notunu B3’ten B2’ye yükseltirken 

görünümleri durağandan pozitife çekti. Moody’s ayrıca, Şişecam ve Erdemir’in kredi notunu B3 olarak teyit 
ederken not görünümlerini durağandan pozitife çekti. (Bloomberg HT)  

 Piyasanın yıl sonu enflasyon beklentisi %42. Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’nın (TCMB) yılın ilk 
piyasa katılımcı anketinde, 12 ay sonrası TÜFE beklentisi Ocak'ta %39,9 olurken, önceki tahmin %41,23 olarak 
gerçekleşiyordu. Faiz beklentisi bir sonraki toplantda faizin %45'e çıkacağına işaret ediyor. Piyasanın USD/TL 
beklentisi 12 ay sonrası için 40,64 olarak gerçekleşirken yıl sonu beklentisi 40 seviyesine işaret etti. Ankette 

katılımcılar, 2024 için %3,4'lük, 2025 için %3,9'luk bir büyüme öngörüyor. (Bloomberg HT)  
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 Fitch’ten 2024 için faiz indirim öngörüsü. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, merkez 

bankalarının 2024'te faiz indirimlerinin sert olmayacağını bildirdi. (Bloomberg HT)  

 Konutta dokuz yılın en düşük satışı. Türkiye'de konut satışları 2023 yılında bir önceki yıla göre %17,5 
azalarak 1,23 milyon olarak gerçekleşti. Konut satışları Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %33,4 
azalarak 138,58 bin oldu. İpotekli konut satışları Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %72,3 azalış 
göstererek 6,42 bin oldu. (Bloomberg HT) 

 Ticari kredide zayıf seyir. TCMB verilerine göre, mevduat bankalarındaki tüketici kredileri geçen hafta %0,5 
artarak 1,44tln TL oldu. (Bloomberg HT) 

 TL mevduat faizinde düşüş sürüyor. TCMB verilerine göre, bankacılık sektörünün toplam mevduatı 
(bankalararası dahil) 12 Ocak ile biten haftada 319,65mlr TL artışla 15,43tln TL’ye çıkarken faizler gerilemeyi 
sürdürdü. 1-3 aylık mevduat faizleri bir önceki bir önceki haftaya göre %0,2 gerileyecek %51,3'ten &51,1'e 

indi. (Bloomberg HT) 

 Kira gelirini beyan etmeyenler mercek altında. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, kira gelirlerinin 
vergi dışı bırakılmasının önüne geçilmesi amacıyla çalışma yürüttüklerini ifade etti. (Bloomberg HT) 

EKONOMİK TAKVİM 

22 Ocak Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylık) Kas   2,06% 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Yıllık) Kas   40,11% 

Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Aylık) Ara   3,51% 

Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Yıllık) Ara   59,15% 

ABD 18:00 CB Öncü Göstergeler Endeksi(Aylık) Ara -0,30% -0,50% 

23 Ocak Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 06:00 BoJ Gösterge Faiz Oranı Ocak -0,10% -0,10% 

İngiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borçlanması (GBP) Ara 11,2B 14,3B 

Türkiye 10:00 TÜİK/TCMB Tüketici Güven Endeksi Ocak   77,4 

ABD 16:30 Philadelphia Fed İmalat Dışı Aktivite Endeksi Ocak   6,3 

Euro Bölgesi 18:00 Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Ocak -14 -15 

ABD 19:00 Chicago Fed İş Koşulları Endeksi Ara   -18 

24 Ocak Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Dış Ticaret Dengesi (JPY) Ara -122,1B -536B 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bileşik PMI (Öncü) Ocak   50 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Öncü) Ocak   51,5 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank İmalat PMI (Öncü) Ocak 48,2 47,9 

Türkiye 10:00 Finansal Hizmetler Güven Endeksi Ocak   161,4 

Almanya 11:30 HCOB Bileşik PMI (Öncü) Ocak 47,9 47,4 

Almanya 11:30 HCOB Hizmet PMI (Öncü) Ocak 49,5 49,3 

Almanya 11:30 HCOB İmalat PMI (Öncü) Ocak 43,8 43,3 

Euro Bölgesi 12:00 HCOB Bileşik PMI (Öncü) Ocak 48,2 47,6 

Euro Bölgesi 12:00 HCOB Hizmet PMI (Öncü) Ocak 49 48,8 

Euro Bölgesi 12:00 HCOB İmalat PMI (Öncü) Ocak 44,8 44,4 

İngiltere 12:30 S&P/CIPS Bileşik PMI (Öncü) Ocak   52,1 

İngiltere 12:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Öncü) Ocak 53,6 53,4 
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İngiltere 12:30 S&P/CIPS İmalat PMI (Öncü) Ocak 46,8 46,2 

ABD 17:45 S&P Bileşik PMI (Öncü) Ocak   50,9 

ABD 17:45 S&P Hizmet PMI (Öncü) Ocak 51 51,4 

ABD 17:45 S&P İmalat PMI (Öncü) Ocak 47,6 47,9 

25 Ocak Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 MD Kapasite Kullanım Oranı Ocak   77,30% 

Türkiye 10:00 Hizmet Sektörü Güven Endeksi Ocak   112,3 

Türkiye 10:00 MD Reel Kesim Güven Endeksi Ocak   103,4 

Almanya 12:00 ifo İş Ortamı Endeksi Ocak 86,7 86,4 

Türkiye 14:00 TCMB Haftalık Repo Gösterge Faiz Oranı Ocak 45,00% 42,50% 

ABD 16:00 İnşaat İzinleri (Final) Ara   1,50M 

Euro Bölgesi 16:15 ECB Gösterge Faiz Oranı Ocak 4,50% 4,50% 

ABD 16:30 Çekirdek PCE 4. Çeyrek   2,00% 

ABD 16:30 PCE 4. Çeyrek   2,60% 

ABD 16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) Ara 0,50% 5,40% 

ABD 16:30 GSYH (Öncü) 4. Çeyrek 2,00% 4,90% 

ABD 16:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 199K 187K 

ABD 16:30 Öncü Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -88,7B -90,3B 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları Ara 650K 590K 

26 Ocak Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 08:00 Öncü Göstergeler Endeksi (Final) Kas 107,7 107,7 

Almanya 10:00 GfK Tüketici Güven Endeksi Şub -24,7 -25,1 

ABD 16:30 Çekirdek PCE (Aylık) Ara 0,20% 0,10% 

ABD 16:30 Çekirdek PCE (Yıllık) Ara 3,00% 3,20% 

ABD 16:30 PCE (Aylık) Ara   -0,10% 

ABD 16:30 PCE (Yıllık) Ara   2,60% 

ABD 16:30 Kişisel Gelirler (Aylık) Ara 0,30% 0,40% 

ABD 16:30 Kişisel Tüketim (Aylık) Ara 0,40% 0,20% 

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satışları (Aylık) Ara 1,60% 0,00% 

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satışları (Yıllık) Ara   -5,20% 
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sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcaner İş Merkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

Ferdi Uğur Taçkınlar 

Araştırma Müdürü 

02123953227 

ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr 

 
Arif Tekin Seğmen 

Piramit PYŞ Araştırma Uzmanı 

02123953213 

arif.segmen@piramitmenkul.com.tr 
 

Ahmet Ökmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953251 

ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr 
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