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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah dalgali bir seyir
izlenmektedir. Yaklasik dort yilin dip seviyelerinde seyreden Cin ana kara endeksleri
Uzerindeki satis baskisi surlyor. Asya’daki kayiplara oncilik eden Sanghay Bilesik
Endeksi %?2,33, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,68 azaldi. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %0,21 artti. Gln igi islemlerde kazanglar ve kayiplar arasinda dalgalanan Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,25 artti. Cin’de din agiklanan 4C23 blylme verisi piyasa
beklentisinden biraz daha zayif gelmisti. Seans igerisinde dalgall bir seyir izleyen
Japonya endeksleri sanayi Uretimi verisinin ardindan yatay seyrediyor. Asya devinin
sanayi Uretimi nihai veriye goére kasimda aylik %0,9 azaldi. Gliney Kore Kospi Endeksi
%0,13, kiguk sermayeli sirketlerin listelendigi Kosdaq Bilesik Endeksi %0,85 ylkseldi.
MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugin 9%0,22 artti. ABD endekslerinde saticili
kapanisin ardindan vadeli kontratlar gline yatay bir baslangici isaret etmektedir.
Davos’ta konusan Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkililerinin para politikasina iliskin
sahin adirlikli mesajlar vermesinin ardindan Avrupa piyasalari bugiin karisik bir acilisa
hazirlaniyorlar.

Buglin Euro Bolgesi'nde AMB'nin para politikasi toplanti tutanaklari yayimlanacak.
ABD’de aralik ay1 (Oncli) insaat izinleri ve konut baslangiglan ile Philadelphia Fed imalat
endeksi verileri takip edilebilir.

Dis borg istatistikleri

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) dis borg istatistiklerini
aciklayacak. Ekimde, kisa vadeli dis borg stoku 2022 sonuna kiyasla %14,5 artisla
170,7mlir USD'ye yikseldi. Bu dénemde bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku
%5,5 artarak 65,7mlr USD olurken diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %9,5
artisla 59,2mlr USD oldu. Borglu bazinda incelendiginde tamami kamu bankalarindan
olusan kamu sektorinin kisa vadeli borcu 2022 sonuna goére %13,3 artarak 32,7mlr
USD olurken 6zel sektoriin kisa vadeli dis borcu %5,4 artisla 92,2mir USD dolari
olmustu.

TCMB, ayrica, haftalik bazda yayimlanan para ve banka istatistikleri ile rezerv
gelismelerini, yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet hareketlerini agiklayacak. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) haftalik sektor verilerini agiklayacak.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endeksleri negatif
bir gériinim sergiledi. Avrupa’da DAX Endeksi %0,84, FTSE 100 Endeksi %1,48 ve
CAC 40 Endeksi %1,07 dustli. ABD tarafinda Dow Jones Endeksi %0,50, S&P 500
Endeksi %0,90 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %1,20 civarinda disti. Dolar Endeksi (DXY)
103,5 puana ylkselirken EUR/USD paritesi sinirli diisiisle 1,09'dan islem gérdi. ABD 10
yillik Hazine tahvili faizi 4,8bp artisla %4,11’e yikseldi. Kiymetli madenlerden ons altin
%1,24 deder kaybetti ancak 2.000USD’nin Uzerinde kalmaya devam etti. Brent petrol
%0,15 diisisle varil basina 77,4USD’den alici buldu. (TSI 21:30) Euro Bélgesi’nde
aralik ay! tiketici enflasyonu rakamlarn agiklandi. Manset TUFE aylik %0,2 ve yillik
%2,9 artti. Cekirdek TUFE ise aylik %0,5 ve yillik %3,4 artis kaydetti. Bdylece
Bolge’nin tlketici enflasyonu genel itibariyle piyasa beklentisi dogrultusunda
gerceklesti. ABD’de aralik ay sanayi Uretimi ve perakende satis rakamlari yayimlandi.
Sanayi Uretiminin aylk bazda stabil kalmasi beklenirken %0,1 artti. Kapasite kullanim
orani ise %78,6'da kaldi. Ayni dénemde perakende satiglarin %0,4 artmasi beklenirken
%0,6 artti.

BIST 100 Endeksi din 7.982-8.052 puan araliginda sinirli hareket etti. Endeks ginu
yatay saticih bir goériinimle 8.024 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise
75,46mir TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda yatay alicili fiyatlamalar hakim oldu.
Gram altin ise ons altindaki distsu takip etti ve 1.943 TL'ye geriledi. TCMB verilerine
gore konut fiyat endeksi kasimda ayhk %1,9 ve yillik %82,8 artti. Bdylece konut
fiyatlarindaki artis kasimda yavaslamaya devam etti.

Onceki

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Kisa Vad. Dis Borg Stoku (USD) Kas 170,7Mir
Euro Bdlgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Kas 34B
ABD 16:30 insaat izinleri (Onci) Ara 1,47M 1,47M
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Ara 1,40M 1,56M
ABD 16:30 issizlik Bagvurular Haftahk 204K 202K
ABD 16:30 Phil. Fed is Kosullari End. Ocak -8 -10,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

Agesa Hayat Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2023-31.12.2023 dénemine ait prim Uretimi;
hayat dali 7,35mlr TL, hayat disi 130,81 mn TL olmak Uzere toplam 7,48mlr TL olarak gergeklesmistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket, Devlet Su Isleri Genel Mudurligi 4. Boélge MudirlGgi
(Konya) tarafindan 17.01.2024 tarihinde gergeklestirilen, "Konya Apa Hotamis 1,2,3, Sulamalari HDPE Boru
Temini" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. Ihale baz bedeli 112,51mn
TL (KDV Dahil)'dir.

Link Bilgisayar (LINK,Negatif): (KAP) Sirketin 6denmis sermayesinin tamamini i¢ kaynaklardan karsilanmak
suretiyle 11mn TL'ndan 33mn TL'na artirilmasina iliskin 23.11.2023 tarihinde gergeklesen genel kurul onayinin
akabinde SPK'na 30.11.2023 tarihinde ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle basvuruda bulunulmustur.
Yonetim Kurulu, SPK'nun 29.12.2023 tarih ve 2023/82 sayili Kurul Bilteninde yayimlanan 28.12.2023 tarih ve
81/1811 sayil Kurul karari ile I1I-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi'nin 5. maddesinde yer alan kayith
sermaye sistemine gecis icin gerekli asgari sermaye tutarinin degismesini géz 6niine alarak, SPK'na yapilan
basvurunun geri gekilmesine karar verilmis ve sirket tarafindan 17.01.2023 tarihinde basvurunun geri gekilme
talebi SPK'na sunulmustur.

Sasa Polyester (SASA,Pozitif): (KAP) Sirket, 17/01/2024-17/01/2024 tarihinde paylari ile ilgili olarak 33,86-
34,14 TL fiyat arahdindan 2mn TL toplam nominal tutarli alis islemi gercgeklestirmistir. Bu islemle birlikte,
Sirket’in sermayesindeki paylari orani %55,32'ye ulasmistir.

Sasa Polyester (SASA): (SPK Bilten) SPK haftalik bulltenine gdre Kurul, SASA Polyester Sanayi AS'nin
3,55mlr TL'lik nominal ihrag tavanli paya dénusturulebilir tahvil ihrag basvurusunu onayladi.

Ekonomi Haberleri

FED/Bowman: FED'in banka sermaye planinin 6nemli degisikliklere ihtiyaci var. FED Y6netim Kurulu
Uyesi  Michelle Bowman, FED'in bankalarin sermayelerini artirmaya yonelik tartismal teklifinin dnemli
degisikliklere ihtiyag duydugunu soyledi. (Bloomberg HT)

FED Bej Kitap: Ekonomik aktivite Kasim’dan bu yana "gok az" degisti. FED, Amerikan ekonomisindeki
mevcut duruma iliskin dederlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunda, kasim ayindan bu yana gogu
bélgede ekonomik faaliyetlerde cok az dedisiklik oldugunu veya hic degisiklik olmadigini bildirdi. Raporda, "Faiz
oranlarinin disme ihtimali, cesitli sektorlerde bir iyimserlik kaynadi olarak gosterildi." ifadesine yer verildi.
(Bloomberg HT)

ABD sanayi iiretiminde Aralik’ta siirpriz artis. ABD'de sanayi Uretimi, Aralik’ta bir 6nceki aya kiyasla %0,1
artti. Beklenti dedisim olmamasi yonindeydi. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni donemde degisim
gdstermeyerek %78,6 oldu. Beklenti %78,7'ydi. (Bloomberg HT)

ABD'de perakende satislar beklentinin lizerinde artti. ABD'de perakende satislar, gegen yil Aralikta bir
onceki aya kiyasla %0,6 artarak 709,9mIr USD oldu. Beklenti %0,4'lik artis yonindeydi. Ulkede perakende
satislar, Aralikta yillik bazda ise %5,6 artti. (Bloomberg HT)

Lagarde'dan faiz indiriminde yaz sinyali. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Christine Lagarde, AMB
tarafindan yaz donemi itibariyle faiz indirimine gidilmesinin muhtemel oldugunu séyledi. Ote yandan Lagarde,
asirl iyimser piyasalarin AMB'nin enflasyonla micadelesine yardim etmedigini de s6zlerine ekledi. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere'de enflasyon yillik bazda beklentilerin iistiinde. ingiltere’de enflasyon Aralik ayinda bir énceki
yilla gére %4,0 artis gosterdi. Beklenti %3,8’lik artis olmasi yonindeydi. Aylik artis ise %0,4 olurken, bu veriye
iliskin beklenti %0,2’lik artis dlizeyinde olusmustu. (Bloomberg HT)

Simsek'ten vergi gelirlerine iliskin aciklama. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, tahsilat
performansini iyilestirdiklerini belirterek, "2022 yilinda %89,5 olan vergi gelirlerinin tahakkuk tahsilat orani
2023'te 3,2 puan artarak %92,7'ye yukseldi" ifadesini kullandi. (Bloomberg HT)

OPEC: Petrol tiiketimi 2025'te de giiglii kalacak. OPEC’in aylik piyasa raporunda, Cin ve toparlanan kiresel
ekonominin etkisiyle dinya tiuketiminin 6nimuzdeki yil glinde yaklasik 1,8 milyon varil artacadi beklentisi dile
getirildi. (Bloomberg HT)

MKK: Gegen yil yeni yatirnmci sayisi 4,3 milyon kisi oldu. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore,
toplam yatinmal sayisi 10 milyon 656 bini asarken 2023 yilinda ilk defa yatinrm hesabi acarak MKK sicil
numarasi alan yeni yatirnmci sayisi 4,29 milyon kisi oldu. 31 Ocak 2023 sonunda 6,8tln TL olan toplam menkul
kiymet dederi, 31 Aralik 2023 sonunda 12,54tln TL'ye cikti. Ayni dénemde, toplam yatirimci sayisi 29,99
milyondan 34,1 milyona yukseldi. (Bloomberg HT)

Konut fiyatlarinda li¢ yilin en yavas artisi. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore,
Konut Fiyat Endeksi (KFE) 2023 yili Kasim ayinda aylik %1,9 artti. Endekste yillk nominal olarak %82,8, reel
olarak ise %12,4 oraninda artis goérildi. (Bloomberg HT)

Kiiresel dogrudan yabanci yatirirmlar 2023'te 1,37tln USD oldu. Kiresel dogrudan yabanci yatirimlar
gecgen yil bir dnceki yila gbére %3 artarak 1,37tln USD'ye ylikseldi. (Bloomberg HT)

Ozel sektoriin dis borcu Kasim'da artti. TCMB verilerine gére, Kasim sonu itibariyla 6zel sektdriin yurt
disindan sagladidi toplam kredi borcu, 2022 yil sonuna gore 4,8mlir USD artarak 163,6mlr USD oldu. Uzun
vadeli kredi borcunun 3,5mlr USD artarak 154,2mir USD; kisa vadeli kredi borcunun (ticari krediler harig) ise
1,3mlr USD artarak 9,4mlir USD dlizeyinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMiIK TAKVIM

18 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,90% -0,90%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,40% -1,40%
Tirkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (USD) Kas 170,7Mir
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Kas 34B
ABD 16:30 Insaat izinleri (Onci) Ara 1,47M 1,47M
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,40M 1,56M
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 204K 202K
ABD 16:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Ocak -8 -10,5

19 Ocak Cuma

Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Ayhk) Ara 0,10%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 2,80%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Ara -0,50% -0,50%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) Ara -7,90% -7,90%
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,50% 1,30%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara 1,10% 0,10%
Tirkiye 10:00  Yil Sonu TUFE Beklentisi Ocak

ABD 18:00 2. El Konut Satiglari Ara 3,82M 3,82M
ABD 18:00 Michigan Tuketici Given Endeksi (Oncii) Ocak 69,6 69,7

22 Ocak Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ayhk) Kas 2,06%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,11%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 3,51%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 59,15%
ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi(Aylik) Ara -0,50%
23 Ocak Sah

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Ocak -0,10%
ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 14,3B
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 77,4
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ocak 6,3
Euro Bolgesi 18:00  Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Ocak -15
ABD 19:00 Chicago Fed Is Kosullan Endeksi Ara -18

24 Ocak Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Ara -536B
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Ocak 50

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Ocak 51,5
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Imalat PMI (Oncii) Ocak 47,9
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Ocak 161,4
Almanya 11:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ocak 47,4
Almanya 11:30  HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ocak 49,3
Almanya 11:30  HCOB imalat PMI (Oncii) Ocak 43,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ocak 47,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ocak 48,8
Euro Bélgesi 12:00  HCOB imalat PMI (Oncii) Ocak 44,4
ingiltere 12:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Ocak 52,1
ingiltere 12:30  S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncil) Ocak 53,4
ingiltere 12:30  S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) Ocak 46,2
ABD 17:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Ocak 50,9
ABD 17:45  S&P Hizmet PMI (Oncil) Ocak 51,4
ABD 17:45  S&P imalat PMI (Oncii) Ocak 47,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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