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BIST 100 8.032,17 -0,15
BIST 30 8.692,41 -0,39
BIST BANKA 9.720,77 -1,71
BIST SINAI 11.962,48 0,49
BIST TUM 9.221,50 -0,05
BIST TUM-100 27.703,65 0,26
BIST Hacim TUM(mn TL) 115.059 -9,90
VIOP30 Yakin Vade 9.125,00 -0,24

S

USDTRY 30,10 0,07
EURTRY 32,77 -0,58
EURUSD 1,09 -0,71

S —

XAUUSD

2.029

-1,25

BRENT

77,9

-0,08

SAMAT 10,00 || APYVCF2 -9,09
KAPLM 9,99 | DESPC -6,75
SAFKR 9,99 || ISBTR -6,63
ERSU 9,98 | MEKAG -6,15
DARDL 9,98 | KARYE -5,63

Lisem tacm vuiseier | tapans| o]

THYAO 249,80 6.848,86
ISCTR 25,20 4.502,09
AKBNK 41,80 4.089,11
EREGL 44,30 3.684,82
TUPRS 143,20 3.492,59

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Cin’in GSYIH verilerinin ardindan Asya hisse senedi
piyasalarinda satis agirlikli bir seyir hakim. Cin'de GSYIH 4C23 déneminde yillik %5,2
artisla piyasa beklentisinin hafifce gerisinde kalirken geyreklik bazda %1 artti. Cin
ekonomisi yilin tamaminda %5,2 blylme kaydetti. Sanayi Uretimi ise aralikta bir
onceki yihn ayni dénemine gére %6,8 artisla piyasa beklentisini asti. Ancak, ayni
donemde perakende satiglar %7,4 artarak beklentinin 6nemli Olgiide altinda kaldi.
Ayrica, Cin’de konut fiyatlar aralikta Mart 2023'ten beri yillik bazda en sert diststnU
yapti. Blylme verilerinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,86, Shenzhen Bilesik
Endeksi %1,24 ekside seyretmekte. Asya piyasalarindaki distse onciliik eden Hong
Kong Hang Seng Endeksi %3,12 geriledi. Japonya Nikkei225 Endeksi %0,24, Topix
Endeksi %0,41 ylkseldi. Gliney Kore'de Kospi Endeksi %2,31, Kosdaq Bilesik Endeksi
%2,53 diustl. MSCI Japonya disi Asya Endeksi %1,84 dlstli. ABD’de saticili kapanisin
ardindan vadeli kontratlar asagi yonli seyrin devam edecedini isaret etmektedir.

Kiresel veri takviminde bugiin, Ingiltere ve Euro Bélgesi'nde enflasyon rakamlari ile
ABD’de sanayi Uretimi ve perakende satislar takip edilecek.

ABD sanayi (retimi ve perakende satis hacmi

ABD’de sanayi Uretimi kasimda bir dnceki aya gore %0,2 artmasina karsin bir dnceki
yihn ayni ayina gére %0,39 azalmisti. Yillik bazda blyime hizi 2G21’den beri azalan
ABD sanayi Uretimi, son alti ayin besinde daralmayi isaret ediyor. Aralikta bir énceki
aya gore %0,1'lik kigllme bekleniyor. ABD ve Euro Bodlgesi'nde sanayi Uretimi
yaklasik alti aydir bir 6nceki yilin ayni dénemine gore kugullyor. Asya’da ise gOrece
pozitif bir goriinim hakim. ABD'de, kasimda aylik %0,3, yillik %4,09 artan perakende
satislar Nisan 2023ten beri (Ekim harig) aylk bazda artiyor. Aralikta %0,3 artis
beklenmekte. Yilik bazda Mayis 2021’'den beri yavaslayan perakende satis artisi,
Nisan 2023'te dip seviyeleri gérmesinin ardindan sinirh bir yiikselis kaydetti.

Yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Konut Fiyat Endeksini (KFE)
yayimlayacak. KFE ekimde aylik %3,8, yillik nominal %86,5, reel %15,4 artmisti.
Konut fiyatlarindaki artis ekimde yavaslamaya devam etti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa ve ABD hisse endeksleri negatif bir gériinim
ortaya koydu. Almanya‘da DAX Endeksi %0,30, ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,48
ve Fransa’da CAC 40 Endeksi %0,18 disti. ABD'de Dow Jones Endeksi %0,80, S&P
500 Endeksi %0,50 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,40 civarinda dlsus kaydetti. Dolar
Endeksi (DXY) 103,4 puana yikselirken EUR/USD paritesi %0,71 distsle 1,09'dan
islem gordi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 9,6bp artisla %4,07'ye yikseldi. Kiymetli
madenlerden ons altin %1,25 deder kaybiyla 2.029USD’ye indi. Brent petrol varil
basina 78USD’den fiyatlanmaya devam etti. (TSI 21:30) Avrupa’min lokomotifi
Almanya’da aralik ayi tiketici enflasyonu rakamlarn aciklandi. Piyasa beklentisi
dogrultusunda aylk TUFE %0,1 ve yillik TUFE %3,7 artti. Ayrica ZEW Enstitiisi
Ulkenin bu ayki ekonomik gliven endeksini yayimladi. Gliven endeksi disus
beklentilerine karsin 12,8’den 15,2'ye ylkseldi.

BIST 100 Endeksi diin 7.994-8.090 puan aralidinda sinirli hareket etti. Endeks, yatay
saticih goérinimle kiresel hisse endekslerine benzer bir sekilde gini tamamladi ve
8.032 puandan kapanis yapti. Endeks’in islem hacmi ise 81,52milr TL olarak

gerceklesti. USD/TRY kuru 30 TL'nin Uzerinde yatay alicl fiyatlandi. EUR/TRY kuru
%0,58 duslsle 32,77 TL'ye geriledi. Gram altinsa ons altindaki disutsu takip etti ve
1.962 TL'ye indi.

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 10:00 TUFE (Aylik) Ara 0,20% -0,20%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 3,80%  3,90%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Ara -0,70% -0,30%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Ara -1,90% -2,60%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara 0,20% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 2,90%  2,90%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 3,83%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 86,46%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylik) Ara 0,40% 0,30%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Yillik) Ara 4,10%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 78,70% 78,80%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylk) Ara 0,00%  0,20%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -0,40%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2023-31.12.2023 d6énemine ait brit prim
dretimi, hayat dah 7,07mlr TL, hayat disi 1,55mn TL olmak Uzere toplam 7,07mlr TL olarak gergeklesmistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket, Devlet Su Isleri Genel Mudirligi 20. Bbdlge Mudirlaga
(Kahramanmaras) tarafindan 16.01.2024 tarihinde gergeklestirilen, "Adatepe 2. Kisim Sulama Projesi Malzeme
Alimi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale baz bedeli 47,01mn
TL (KDV Dabhil)'dir.

Marmaris Altinyunus (MAALT,Pozitif): (KAP) Divan Talya Oteli'nin yeniden yapim sireci kapsaminda,
projede yapilan degisiklikler ile yerel ve global ekonomik konjonktirdeki gelismeler sonucu artan maliyetler ve
glincellenen toplam yatinm 6ngoérisiu dikkate alinarak, sirket tarafindan yapilmakta olan toplam yatirim igin son
olarak T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan yaklasik 615mn TL olarak revize edilen tesvik belgesi, belirli
yatirnm kalemlerindeki revizyonlar dogrultusunda yaklasik 1,2mlr TL olarak gincellenmis, mevcut yatirm igin
saglanan destek unsurlarina Gumrik Vergisi Muafiyeti de eklenmistir.

Pasifik Eurasia (PASEU,Pozitif): (KAP) Sirket Kocaeli ili Kartepe ilgesi Kosekdy lojistik merkezi sahasinda
bulunan kullanim alanini arttirmak uzere, 71,75mn TL toplam yatinm karsiligi 17.906m2 alan icin Tlrkiye
Cumbhuriyeti Devlet Demiryollari Isletmesi Genel Mudurlaga ile uzun streli (7 yil) hizmet anlasmasi imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

Cin ekonomisi, 2023'te %5, 2 biiyiidii. Cin‘de Ulusal Istatistik Biirosu (UIB) verilerine gére, Gayrisafi Yurt igi
Hasila (GSYH), Ocak-Aralik 2023 déneminde Onceki yila gbére %5,2 artti. 2022'de 120,4tIn CNY (yaklasik
17,01tln USD) olan GSYH, 2023'te 126,06tIn CNY'ye (yaklasik 17,71tin USD) ulasti. Verilere gére, yilin son (g
ayindaki blilyimenin %5,1 olarak gerceklesti. UIB verilerine gére, 2023'te sanayi Uretimi %4,6, tiiketimin ve
talebin &lcusii kabul edilen perakende satislar %7,2 artti. Issizlik orani 2023 sonunda %5,2 olurken, 2022 yil
sonuna kiyasla 0,4 puan azaldi. (Bloomberg HT)

Cin konut fiyatlarinda dokuz yilin en sert diisiisii. Cin’de yeni konut fiyatlan aralik ayinda aylik %0,45
gerileyerek neredeyse dokuz yilin en sert dislsuni yasadi. Ikinci el konut fiyatlar da aylik %0,79 gerileme
kaydetti. (Bloomberg HT)

New York'ta imalat aktivitesi Mayis 2020'den beri en diisiik seviyede. ABD'de New York Empire State
imalat endeksi Ocak'ta -14,5'ten -43,7'ye geriledi. Bu, pandemi doneminden beri en distlik seviye oldu. Beklenti
-5'ti. Yeni siparisler bu donemde 38 puandan fazla disisle -49,4 oldu. Bu, Nisan 2020'den beri en dlslk seviye
oldu. (Bloomberg HT)

FED yoneticisi Waller'dan faiz yorumu. ABD Merkez Bankasi (FED) Yénetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller, enflasyonda devam eden distslerin FED'in bu yil faiz oranlarini disiirmesine olanak saglayacagini ancak
bunun "dikkatli" sekilde yapilmasi gerektigini soyledi. Waller, "Enflasyon ylkselmedigi ve ylksek kalmaya
devam etmedigi slirece Federal Aglk Piyasa Komitesinin (FOMC) bu yil federal fon orani hedef araligini
disurebilecedine inaniyorum" ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde tiiketicilerin enflasyon beklentisi geriledi. Euro Bdlgesi'ndeki tiketicilerin gelecek 12
aya yonelik enflasyon beklentisi %4'ten %3,2'ye dustl. Gelecek Ug yila iliskin enflasyon beklentisi ise %?2,5'ten
%2,2'ye geriledi. Bolgedeki tiketicilerin Ekim 2023'te -%1,3 olan gelecek 12 aydaki ekonomik biyumeye iligkin
beklentileri, Kasim 2023'te -%1,2'ye cikti. Gelecek bir yilda issizligin %11,1'e gerilemesini bekleyen tiketiciler,
Ekim 2023'te bu oranin %11,4 olacagini 6ngérmustl. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya'da yatirrmcl giiveni 6. ayda da iyilesti. Almanya'da ZEW Enstitisi'nin beklenti endeksi Ocak
ayinda 12,8'den 15,2'ye ylkseldi. Beklenti 11,7'ydi. Cari kosullar endeksi ise Aralik ayindaki -77,1'den -77,3'e
dustl. Beklenti -77'ydi. (Bloomberg HT)

IMF Baskani ve Baskan Yardimcisi Davos'ta konustu. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskan Yardimcisi Gita
Gopinath, enflasyonla muicadelenin sona ermedidini belirterek faiz indirimlerine yonelik piyasa beklentilerinin
“erken” oldugunu bildirdi. IMF Baskani Kristalina Georgieva ise kilresel ekonominin 2023'ten daha iyi
performans goOsterecedini belirtti. IMF Baskani, ABD'de faiz oranlari dismeye basladikca ekonominin de
yumusak inis yapacadini 6ngordu. (Bloomberg HT)

Avrupa tahvillerine talep rekor hizda 1tin EUR’a ulasti. Bloomberg tarafindan derlenen verilere gore
yatinnmcilar ocak ayinda gergeklestirilen 221,5mIr EUR denkligindeki tahvil ihraglarina 1tin EUR’dan fazla,
yaklasik 4,63 kat talep gosterdi. (Bloomberg HT)

SSK ve Bagkur emeklisine ek zam verildi, en diisiik aylhk artirildi. Cumhurbaskani Erdogan, SSK ve
Bagkur emeklilerine ek %5 puan zam verildigini belirterek, "Emekliler arasindaki farki ayliklar olumsuzluk
yarattigi icin yeni bir adim atarak SSK ve Bagkur emeklilerine %42,6'ya ylkseldi" dedi. En dusuk emekli aylid
da 10bin TL'ye ylkseltildi. Erdogan, memur, SSK ve Bagkur ayrimi yapmadan tim emeklilerin yilllk maas artis
oranlarinin 6niimuzdeki Temmuzda esitlenecedini sdyledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Ocak Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Cin 05:00 GSYH (Ddnemsel) 4. Ceyrek 1,00% 1,30%
Cin 05:00 GSYH (Yilhk) 4. Ceyrek 5,30% 4,90%
Gin 05:00 Issizlik Orani Ara 5,00% 5,00%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,87%
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 6,60% 6,60%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylik) Ara 0,20% -0,20%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 3,80% 3,90%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Ara -0,70% -0,30%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Ara -1,90% -2,60%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylk) Ara 0,20% 0,20%
Euro Bdlgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 2,90% 2,90%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 3,83%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 86,46%
ABD 16:30  Perakende Satislar (Aylk) Ara 0,40% 0,30%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 4,10%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 78,70% 78,80%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,00% 0,20%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -0,40%

18 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,90% -0,90%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,40% -1,40%
Turkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (USD) Kas 170,7Mir
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 34B
ABD 16:30  Insaat izinleri (Onci) Ara 1,47M 1,47M
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,40M 1,56M
ABD 16:30 Issizlik Bagvurularn Haftalik 204K 202K

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD

19 Ocak Cuma

16:30

Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi

Ocak

-8 -10,5

Beklenti  Onceki

Japonya
Japonya
Almanya
Almanya
Ingiltere
Ingiltere
Turkiye
ABD
ABD

22 Ocak Pazartesi

02:30
02:30
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
18:00
18:00

TUFE (Aylik)

TUFE (Yillik)

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Perakende Satislar (Aylik)

Perakende Satislar (Yillik)

Yil Sonu TUFE Beklentisi

2. El Konut Satislan

Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Onci)

Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ocak
Ara
Ocak

0,10%
2,80%
-0,50% -0,50%
-7,90% -7,90%

-0,50% 1,30%
1,10% 0,10%

3,82M 3,82M
69,6 69,7

Beklenti  Onceki

Tarkiye
Tirkiye
Turkiye
Tirkiye
ABD

23 Ocak Sah

10:00
10:00
10:00
10:00
18:00

Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik)
Tarnmsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk)
Yurt Disi UFE (Aylk)
Yurt Digi UFE (Yillik)
CB Oncii Géstergeler Endeksi(Aylik)

Kas
Kas
Ara
Ara
Ara

2,06%
40,11%
3,51%
59,15%
-0,50%

Beklenti  Onceki

Japonya
ingiltere
Turkiye
ABD

Euro Bolgesi

ABD

06:00
10:00
10:00
16:30
18:00
19:00

BoJ Goésterge Faiz Orani

Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP)
TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi
Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi
Tiketici Giiven Endeksi (Oncii)

Chicago Fed Is Kosullari Endeksi

Ocak
Ara
Ocak
Ocak
Ocak
Ara

-0,10%
14,3B
77,4
6,3
-15
-18

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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