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15.01.2024 Pazartesi

GUNLUK STRATEJIL
Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik basladi. Japonya’da
Nikkei225 Endeksi %0,91, Topix Endeksi %1,14 yukseldi. Cin'de orta vadeli politika faizinin

sabit birakilmasinin ardindan ana kara endeksleri erken islemlerdeki kayiplarini azaltti. Cin
Merkez Bankasi (PBoC) yaklasik 139mlir USD’lik bir tutara denk gelen bir yil vadeli borg verme
imkanini %?2,50 seviyesinde korudu. Sanghay Bilesik Endeksi %0,24 artida, Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,27 ekside seyretmektedir. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,29 diisti. Tayvan'da
Cumhurbaskani segimlerinin ardindan Taiex Endeksi %0,19 yiikseldi. Glney Kore’de Kospi
Endeksi %0,33, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,10 geriledi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi buglin
%0,23 dustli. ABD’de Martin Luther King Gunu tatili nedeniyle bugiin spot piyasalarda islem
olmayacak. Avrupa piyasalari haftaya pozitif baslamaya hazirlaniyor.

Euro Bdlgesi sanayi liretimi

Bugun kiresel takvimde Euro Bolgesi kasim sanayi Uretimi verisi 6ne gikiyor. Euro Bélgesi‘nde,
ekimde aylhk %0,7, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %6,6 azalan sanayi Uretimi mayistan
bu yana alti aydir yillik bazda daraliyor. Kasim ayi igin piyasa beklentisi aylik %0,3, yillik %6,4
azaldigi ydoninde. Hafta boyunca ABD, Cin ve Japonya’da sanayi Uretimi verileri agiklanacak.

Davos Zirvesi

Ayrica, Diinya Ekonomik Forumu'nun (WEF) 15-19 Ocak 2024 tarihlerinde isvigre’nin Davos
kasabasinda diizenlenecek bu yilki zirvesi buglin baslyor. Siyaset, is diinyasi, akademi, sivil
toplum ve medya dinyasindan temsilcilerin katilacagi zirvede (g ylzden fazla oturum
yapilacak. Zirvenin piyasalara dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yurt iginde konut satislari, blitce gergeklesmeleri

Yurt iginde bugiin TUIK'in konut satiglari ile Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin (HMB) aciklayacagi
biitce gergeklesmeleri takip edilebilir. Turkiye genelinde konut satislari kasimda yillik %20,6
diisiisle 93 bin 514 olarak gerceklesmisti. Ipotekli satislar yillik %68,5 azaldi. Merkezi yénetim
biitce dengesi kasimda 75,63mir TL, faiz disi denge 170,23mlr TL fazla vermisti. Ocak-kasim
doneminde biitge dengesi 532,44mlr TL acik verirken faiz disi denge 99,85mir TL fazla verdi.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
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YKBNK 22,94 | 12.810,93
THYAO 251,00 | 11.530,46
ISCTR 25,96 | 10.054,05
AKBNK 43,26 9.523,69
GARAN 67,80 4.467,60

larda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem gliniinde Avrupa hisse endekslerinde
pozitif fiyatlamalar hakim olurken ABD tarafinda karisik bir gérinim ortaya kondu. Avrupa’da
DAX Endeksi %0,95, FTSE 100 Endeksi %0,64 ve CAC 40 Endeksi %1,05 artti. ABD'de S&P
500 ve Nasdaq Bilesik Endeksi yatay alicili fiyatlanirken Dow Jones Endeksi %0,31 distld. Dolar
Endeksi (DXY) hafifge artarak 102,4 puana ylkseldi. EUR/USD paritesi ise 1,09'dan islem
goérdi. ABD 10 yillk Hazine tahvili faizi 2,2bp disisle %3,96 oldu. Ons altin %1,05
dederlenerek 2.049USD’ye ulasti. Emtia grubundan Brent petrol %0,65 artisla varil basina
78,1USD’den alici buldu. ABD’de aciklanan aralik ay! iretici fiyat endeksi (UFE) rakamlari genel
acidan disisiin devam ettigini gosterdi. Manset UFE aylik %0,1 diserken yillik bazda %1,0
artti. Cekirdek UFE ise aylk bazda degismezken yillik %1,8 artti. Bdylece manset ve cekirdek
UFE hem aylik hem de yillikta piyasa beklentisi altinda kaldi.

BIST 100 Endeksi yaklasik bir ayin ardindan yeniden 8.000 seviyesinin Uzerini test etti. Kalici
olamayan Endeks gunu %1,15’lik artisla 7.986 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise
122,68mlr TL ile yaklagik son Ug ayin en yuksegini gordi. USD/TRY kuru %0,37 artigla 30,11
TL'ye yikseldi. EUR/TRY kuru sinirli distsle 33 TL'ye indi. Gram altinsa hem kurdan hem de
ons altindan destek bularak 26 TL dederlendi ve 1.981 TL oldu. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s; Tirkiye'nin kredi notunu ‘B3’ olarak teyit ederken, not
gorinumiini ‘duragan’dan ‘pozitif’e gevirdi. Gérinimin pozitife gekilmesindeki temel nedeninin
para politikasindaki dedisim oldugu belirtildi. Bu politikalarin, gok yliksek seyreden enflasyonu

slrdlrulebilir seviyeye indirme ihtimalini artirdigi ifade edildi. TCMB verilerine gore eylil ve
ekim aylarinda fazla kaydeden cari denge kasimda 2,72mlr USD agik verdi. TUIK verilerine gére
perakende satis hacmi kasimda aylk %0,2 ve yillik %12,8 artti. Satis hacmi ekimde aylik %2
artis kaydetmisti.

Donem Beklenti Onceki
ABD Tdam Gin Tatil
Tarkiye 10:00 Konut Satislari Ara 93,5B
Tarkiye 11:00 Merkezi Yon. Bit. Den. (TL) Ara 75,6Mlr
Almanya 12:00 GSYH 2023 -0,30% 1,90%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dig Ticaret Den. (EUR) Kas 10,9B
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Kas -0,30% -0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -6,40% -6,60%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2023-31.12.2023 d&énemi badimsiz denetimden
gegcmemis briat prim dretimi 44,23mlr TL tutarina ulasarak bir énceki yilin ayni dénemine gére %86,2 oraninda
artis gostermigtir.

Bagfas Bandirma (BAGFS,Negatif): (KAP) Sirketin, 2015 vyilinin 3. ceyredinden itibaren devreye
alinmaya baglanarak tretime gegen CAN/AN kimyevi gibre Uretim tesisine iliskin olarak yuklenici ThyssenKrupp
Industrial Solutions AG ile sirket arasindaki Uretim tesisinin garanti testlerinin mukavele sartlarinca yerine
getirilememesinden kaynakh Uluslararasi Tahkim Mahkemesi (International Court of Arbitration) nezdindeki
tahkim yargilamasinin ytklenici ThyssenKrupp Industrial Solutions AG lehine sonuglandidi ve sirketin
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG'ye takriben 24,5mn Euro tutarinda 6deme yapmasi dogrultusunda
karar verildigi ve uluslararasi tahkim kararinin Tlrkiye'de dogrudan icrasi mimkin olmadigindan ThyssenKrupp
Industrial Solutions AG tarafindan Tlrkiye Cumhuriyeti mahkemelerinde kararin tenfizi icin basvuru yapilmasi
gerekli oldugu ve beklendigi sirket tarafindan daha 6nce kamu ile paylasiimisti. Yine, yiklenici tarafindan acilan
tenfiz davasinda ilk derece mahkemesi olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi, yiiklenicinin davasinin
kabulline ve Uluslararasi Tahkim Mahkemesi kararinin tenfizine karar verildigi ve bu karara karsi sirket
avukatlarinca istinaf kanun yoluna basvurulacadi bilgisi verilmisti. Istinaf incelemesini gerceklestiren istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi'nin 12.01.2024 tarihinde sirket avukatlarina teblig edilen karari
ile istinaf basvurusunun reddine karar verilmis olup isbu karara karsi yasal siresi igerisinde temyiz kanun
yoluna basvurulmustu. Yapilan temyiz incelemesi sonucunda, Yargitay 6. Hukuk Dairesi'nin E. 2023/3007K.
2023/4212 sayih ve 12.12.2023 tarihli karar ile temyiz bagvurusunun reddine karar verilmis ve tenfiz karar
kesinlesmistir. isbu Yargitay karar sirket avukatlarina 12.01.2024 tarihinde tebli§ edilmis olup ilgili durum
sirket tarafindan 6grenilmistir. Kararda hiikmedilen édemeler sirket tarafindan ayrilan karsiliktan karsilanmak
Uzere ThyssenKrupp Industrial Solutions AG'ye yapilacaktir. Dava tutarinin kamuya agiklanan son finansal
tablodaki aktif toplamina orani; %17,49'dur.

Borusan Boru (BRSAN,FROTO,TTRAK,KARSN,EGEEN,TOASO,OTKAR,AYGAZ CEMTS,Negatif): (KAP)
Sirketin Uyesi oldugu Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiurk Metal Sendikasi arasinda
yuritilmekte olan Toplu Is Sézlesmesi miizakere siirecinde, Tiirk Metal Sendikasi tarafindan tim isyerleri igin
uygulama tarihi sonradan belirlenmek lizere Grev Karari alindigi sirkete bildirilmistir.

Karel Elektronik (KAREL,Negatif): (KAP) 14.01.2024 saat 09:45 siralarinda Ankara'nin Sincan ilgesinde
bulunan Uretim tesisinin kart isleme ve paketleme bélimiinde henliz kaynadi belirlenemeyen bir nedenle yangin
cikmistir.  Yangin, itfaiye ekiplerinin hizli midahalesi ile baska alanlara sigramadan saat 11:50 siralarinda
kontrol altina alinmis ve sdndurilmistir. Yangin sirasinda herhangi bir can kaybi veya yaralanma olmamistir.
Fabrika ve stoklar sigorta kapsaminda olup, mevcut sigorta poligesi kapsaminda hasar tespit ve ekspertiz
calismalarina baslanilacaktir.

Sur GYO (SURGY,Negatif): (KAP) Sur Tatil Evleri Gayrimenkul Yatirrm Ortakhdi A.S.'nin 07-08.12.2023
tarihlerinde halka arz edilen paylarn, 14.12.2023 tarihinden itibaren BIST Yildiz Pazar'da siirekli islem
yéntemiyle islem gérmeye baslamistir. Izahnamede belirtilen ve Ziraat Yatinm Menkul Dederler tarafindan
yapilmasi planlanan fiyat istikrari islemleri icin ilan edilen 30 glinlik siire 12.01.2024 tarihinde sona ermistir.

Ekonomi Haberleri

Cin Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi, zayiflayan yuaninin merkez bankasinin
para politikasini sinirladigini ortamda, orta vadeli politika faizini (MLF) dedistirmedi. Banka, MLF aracilidiyla
995mlIr CNY (139mir USD) teklif etti ve bunun sonucunda likiditeyi artiracak ve finansman talebinin
karsilanmasina yardimci olacak 216mlir CNY net enjeksiyon sagladi. (Bloomberg HT)

ABD'de iretici enflasyonunda siirpriz diisiis. ABD'de Uretici fiyat endeksi Aralik ayinda %0,1 dustd.
Beklenti %0,1 artis yasanmasiydi. Gida ve enerji harig cekirdek UFE ise Uiglincl ay Ust Uste dedisim gostermedi.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Yilik manset UFE %1 artis kaydederken, cekirdek gésterge %1,8 artisla 2020 sonundan bu yana en diisik
seviyede gerceklesti. (Bloomberg HT)

Moody’s Tiirkiye kararini agikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye'nin kredi
notunu "B3" olarak teyit ederken, not gorinimint "duradan"dan "pozitif'e cevirdi. Kurum, enflasyonun yilin
ikinci yarisinda itlimhlasmaya baglayacadi, yil sonunda %45 civarinda olacagini 6ngérdii. Ayrica acgiklamada,
Turkiye'nin kredi notunu etkileyebilecek faktérlere dedinilerek, mevcut para politikasi durusunun yaklasan yerel
secgimler sonrasinda da sirdirilmesi ile biylimenin yavaslamasi, enflasyonun dismesi ve makroekonomik
dengesizliklerin azalmasina iliskin kanitlar gorilmesi durumunda Ulkenin notunun ylkseltilebilecegi belirtildi.
(Bloomberg HT)

iki ayin ardindan yeniden cari acgik. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére, cari denge
Kasim ayinda 2,72mlr USD acik verdi. Ekonomistlerin beklentisi cari acigin 1,7mlr USD olmasi yénindeydi.
Kasim ayi itibariyle yilliklandirnlmis cari agik ise 49,62mir USD oldu. Kasim ayinda gekirdek denge olarak takip
edilen altin ve enerji harig cari denge ise 2,15mlIr USD fazla verdi. Odemeler dengesi tanimh dis ticaret acigi ise
4,41mlr USD olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

Perakende satislar Kasim'da yerinde saydi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, sabit fiyatlarla
2023 yih Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %12,8 artti. Aylik artis ise %0,2 oldu. Cari fiyatlarla
perakende ciro 2023 yili Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %79,8 artti. Bu veride aylik artis %3,6
oldu. (Bloomberg HT)

"Kiiresel petrol talebi giinlilk 2 milyon varil artacak". Kiresel petrol talebinin bu yil gunlik yaklasik 2
milyon varil artisla 103,5 milyon varile ulasmasi bekleniyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

15 Ocak Pazartesi

Beklenti
ABD Tdm Gun Tatil
Tirkiye 10:00  Konut Satiglari Ara 93,5B
Tirkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (TL) Ara 75,6MIr
Almanya 12:00 GSYH 2023 -0,30% 1,90%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas 10,9B
Euro Bolgesi 13:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas -0,30% -0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -6,40% -6,60%
16 Ocak Sah

Beklenti
Japonya 02:50  UFE (Aylik) Ara 0,00% 0,20%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Ara -0,30% 0,30%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylk) Ara 0,10% 0,10%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 3,70% 3,70%
Ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas 4,20% 4,20%
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Aylik) Ara -0,95%
Tarkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Ara 50,47%
Almanya 13:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi Ocak -76,7 -77,1
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Ocak -4,9 -14,5

17 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Cin 05:00 GSYH (Dénemsel) 4. Ceyrek 1,30%
Cin 05:00  GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 5,20% 4,90%
Cin 05:00 Issizlik Orani Ara 5,00% 5,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Ara 0,87%

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 6,80% 6,60%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylik) Ara -0,20%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 3,80% 3,90%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Ara -0,60% -0,30%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Ara -2,60%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylk) Ara 0,20% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 2,90% 2,90%
Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 3,83%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 86,46%
ABD 16:30  Perakende Satislar (Aylk) Ara 0,40% 0,30%
ABD 16:30  Perakende Satislar (Yillik) Ara 4,10%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 78,60% 78,80%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara 0,10% 0,20%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Yillk) Ara -0,40%

18 Ocak Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas -0,90% -0,90%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas -1,40% -1,40%
Turkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (USD) Kas 170,7Mlr
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 34B
Euro Bolgesi 15:30  AMB Toplanti Tutanaklari

ABD 16:30 Insaat izinleri (Oncii) Ara 1,47M 1,47M
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Ara 1,42M 1,56M
ABD 16:30  Issizlik Bagvurulan Haftalik 204K 202K
ABD 16:30  Philadelphia Fed Is Kosullarn Endeksi Ocak -6,9 -10,5

19 Ocak Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Ayhk) Ara 0,10%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Ara 2,80%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Ara -0,50% -0,50%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) Ara -7,90% -7,90%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara -0,50% 1,30%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara 1,10% 0,10%
Tirkiye 10:00 il Sonu TUFE Beklentisi Ocak

ABD 18:00 2. El Konut Satislarn Ara 3,83M 3,82M
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Ocak 69,3 69,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlid
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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