/> PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§ - o oc www.piramitmenkul.com.tr

11.01.2024 Persembe

GUNLUK STRATEJI

=

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD enflasyon verisi 6ncesinde Asya piyasalarinda pozitif bir

BIST 100 7.874,16 1,78 seyir izlenmektedir. Bu sabah Asya’daki kazanglara oncilik eden Japonya’da Nikkei225
BIST 30 8.565,27 1,99 Endeksi yaklagik otuz dort yildan beri ilk kez 35bin puani agsarak %1,89, otuz g yilin
zirvesinde fiyatlanan Topix Endeksi %1,69 artida seyretmekte. Cin‘de Sanghay Bilesik
BIST BANKA 9.816,88 2,47 Endeksi %0,55, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,96 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%?2,23 yikseldi. Glney Kore Kospi Endeksi %0,49, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,99 primli
BIST SINAI 11.695,53 1,15 seyretmekte. Gliney Kore Merkez Bankasi piyasa beklentisine paralel olarak art arda
BIST TUM 9.025,75 1,59 sekizinci kez %3,50 seviyesinde sabit birakti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugin
%1,04 artti. ABD’de pozitif kapanisin ardindan endeks vadelileri yikselisin stirecegini
BIST TUM-100 26.978,81 0,97 isaret etmektedir. Avrupa piyasalari da pozitif bir agilisa hazirlaniyorlar.
BIST Hacim TUM(mn TL) 128.408 1,47 . . .
= ABD’de bugiin aralik ayina iligkin TUFE, yarin ise UFE rakamlari aciklanacak. TUFE artigi
VIOP30 Yakin Vade 9.034,75 1,99 kasimda aylik bazda %0’dan %0,1'e yiikselirken yillik bazda %3,2'den %3,1’e gerilemisti.

Aralikta aylik %0,2, yillk %3,2 artis beklenmekte. Kasimda gekirdek TUFE'nin aylik artisi
— %0,2'den %0,3'e yiikselirken vyillik artis %4,0 seviyesinde fazla dedismedi. ABD
||| erJfI_asyonu 2022'nin ikipci ceyr_edinde_zi'rve" qbr_mesinin ardindan istikra_rll bi_r _sekilde disus
e e ediliminde olsa da Fed’in resmi hedefinin lzerinde seyretmekte. ABD’li politika yapicilarin
USDTRY 29,96 0,12 resmi enflasyon hedefi cekirdek PCE Fiyat Endeksi’'nde yillik artisin istikrarh bir sekilde %2

seviyesine indirilmesi ydninde bulunuyor. Son verilere gére cekirdek PCE kasimda yillik
EURTRY 32,89 0,45 %3,2 artti. Fed fonlama faizi vadelilerine gére piyasa mart ayinda yaklasik %60 ihtimalle
EURUSD 1,10 0,33 25bp faiz indirimi bekliyor. Yil sonu icin %36 ihtimalle en giicli piyasa beklentisi toplam
150bp, vyani alti kez faiz indirimine gidilerek fonlama faizinin %3,75-4,00 seviyesine
cekilecedi _yonlinde. Politika _yapicilarin __piyasa _beklentilerini _sinirlamaya _yonelik
[ - = .M aciklamalarina karsin_faiz _indirimi _beklentileri hala oldukca gugli. Ancak enflasyon
||| hedefine dodru tatmin edici bir hareket gézlemlenmeden mart ayi gibi erken bir dénemde

XAUUSD 2.023 -0.26 faiz _indirimlerine baslanacadi beklentisi piyasalar acgisindan kisa vadede risk
4 olusturmaktadir. Bu haftaki veriler fiyat artislarinda sert bir yavaslamayi isaret ederse
BRENT 76,6 -1,01 piyasanin _mart toplantisi _igin faiz indirimi_beklentileri artabilir. Verilerin enflasyondaki

yavaslamanin_sinirh_kaldigini_isaret etmesi durumunda faiz indirimi_beklentileri sert bir
sekilde azalabilir ve daha ileri tarihli toplantilara dogru kayabilir.

En Cok Artan En Cok

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) haftalik bazda yayimlanan
BRLSM 10,00 J ISKUR para ve banka istatistikleri ile TCMB rezerv gelismeleri takip edilecek. Ayrica, TCMB
BAYRK 9,99 | TSPOR Yatirimci Gunlerinin ilki, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Hafize
Gaye Erkan'in katiimiyla New York'ta gergeklestirilecek.
BRKSN 9,99 || DAPGM
APYVCF2 9,97 || CEMAS Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
YAYLA 9,95 || CVKMD Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa hisse endeksleri karigik bir gériiniim

sergiledi. Almanya’da DAX Endeksi ve Fransa’da CAC 40 Endeksi oldukga sinirli degisti.

e - 1 Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,42 diistii. ABD hisse endekslerinde pozitif fiyatlamalar
|| Islem Hacmi Yiksekler ||| h&kim oldu. Dow Jones Endeksi %0,30, S&P 500 Endeksi %0,35 ve Nasdaq Bilesik

I Endeksi %0,50 civarin artti. Dolar Endeksi (DXY) 102,4 puana inerken EUR/USD paritesi

THYAO 249,90 11.467,21 %0,33 artisla 1,10°'dan islem goérdi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 1,1bp artarak

EREGL 45,04 8.025,09 %4,02'ye ylkseldi. Ons altin %0,26 deder kaybederek 2.023USD’ye geriledi. Brent petrol
%1,01 dislsle varil basina 76,6USD’den alici buldu. Kiiresel piyasalarda ekonomik veri

YKBNK 23,56 5.624,38 akigi sakin seyretti.

ISCTR 25,70 5.125,25

BIST 100 Endeksi din 7.709-7.897 puan araliginda hareket etti. Endeks %1,78 artisla
AKBNK 40,74 4.285,69 kapanisi 7.874 puandan yapti. Endeks’in islem hacmi 100,19mlIr TL olarak gergeklesti.
USD/TRY kuru %0,12 artisla 29,96 TL'ye ve EUR/TRY kuru %0,45 artisla 32,89 TL'ye
yikseldi. Gram altinsa 1.950 TL civarinda fiyatlanmaya devam etti. TUIK'in acikladi§i
verilere g6re sanayi Uretimi kasimda aylik %1,4 duserken yilhik %0,2 artti. Piyasa
beklentisi ise sanayi Uretiminin aylik %0,1 ve yillk %2,6 artmasi yonindeydi. Ayrica
TUIK, ayni déneme dair issizlik rakamlarini yayimlad. issizlik orani 0,4 puan artarak %9
seviyesinde gerceklesti. Issizlik haziran ayinda %9,6 diizeyinde yer almis ve ekim ayina
kadar asagi yonli hareket ederek ekimde %8,5’e gerilemisti.

Donem Beklenti

ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ara

ABD 16:30 Cekirdek TUFE (Yillik) Ara 3,80%  4,00%
ABD 16:30 TUFE (Aylk) Ara 0,20% 0,10%
ABD 16:30 TUFE (Yillik) Ara 3,20% 3,10%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 210K 202K
Almanya 17:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Kas 21,4B
ABD 22:00 Hazine Biitge Dengesi (USD) Ara -53,5B -314B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temett Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Da e
KODU Tarihi Verim Orani (° Temetti (TL) Temetti (TL) Temettii (Bm TL Oragl (%

Sirket Haberleri

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ile Acilbadem Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S arasinda
Acibadem Kartal Hastanesi'nin mekanik tesisat islerini yapmak Ulzere KDV dahil 78mn TL bedelle sbézlesme
imzalanmis olup isin sliresi 5 ay olarak planlanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Sirbistan'da yerlesik bir yenilenebilir enerji yatirrmcisi ile
Sirbistan'in Kuzey Bolgesinde 2 adet anahtar teslim gilines enerjisi santrali insasi, sebeke baglantilar ve sireli
isletme bakimi dahil toplam 14,98mn Euro bedel ile sdzlesme imzalamistir. Ek olarak; sirket ile Borsa Istanbul
A.S., Batman ili Gerciis Ilcesi Kayapinar Yesilyurt Koyl 180 Ada 9 Parsel sinirlan icerisinde yer alan
arazi Uzerine, tesis edilecek ‘“'Arazi PV Gilines Enerji Santrali Kurulumu Isi" igin, 9,99mn USD+KDV
bedel Gzerinden anlagmaya varmistir.

Mia Teknoloji (MIATK,Pozitif): (KAP) Sirket ile “Aselsannet” arasinda "Ozel Givenlik Teknolojileri Uriinleri
Almi" kapsaminda KDV dahil 183,17mn TL bedel ile siparis onay! alinmistir.

Netas Telekomiinikasyon (NETAS,Pozitif): (KAP) Sirket, Tirk Telekom Grubu sirketlerinden TT Mobil
Iletisim Hizmetleri A.S'den, Mobil Telekomiinikasyon Ekipmanlari ve Hizmetleri Tedarik Sézlesmesi ve bu
s6zlesmeye atfen dlizenlenen Ek Protokol kapsaminda RAN SWAP Projesi igin 2,7mn USD tutarinda yazilim
ve donanim siparisi almistir.

Orge Elektrik (ORGE,Pozitif): (KAP) Sirketin, izmir ilinde insasi devam etmekte olan Folkart Nova Projesi'nin
Elektrik Tesisat Islerinin yapimina yonelik olarak verdigi 725.159 Euro+KDV ve 1,22mn USD+KDV ve 65,07mn
TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin sirket lehine sonuglandi§i isveren Folkart Yapi San. Tic.
A.S. tarafindan sirkete bildirilmistir. Isveren ile sézlesme gériismelerine baslanmistir. isin 30.05.2025 tarihine
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

Giiney Kore Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi. Gliney Kore Merkez Bankasi, Ust Uste 8'inci
toplantisinda da faiz oranini degistirmedi. (Bloomberg HT)

Fed/Williams: Kisitlayicl politika durusunu siirdiirmemiz gerekebilir. New York Fed Baskani John
Williams enflasyonun gevsedigini ancak politikanin hala siki olmasi gerektigini sdyledi. (Bloomberg HT)

ABD’de toptan esya stoklari Kasim'da azaldi. ABD'de toptan esya stoklari, Kasim’da bir 6nceki aya kiyasla
%0,2 azalarak 896,2mir USD oldu. Piyasa beklentilerine paralel azalis g6steren toptan esya stoklari Ekim
ayinda da %0,3 azalmisti. Stoklar, Kasim’da gecen yilin ayni dénemine goére de %3'lik disls kaydetti.
(Bloomberg HT)

SEC, merakla beklenen bitcoin ETF kararini acikladi. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
spot Bitcoin Borsa Yatirim Fonlarina (ETF) onay verdi. S6z konusu karar, dijital varliklar igin ‘oyun dedistirici’ bir
gelisme olabilir. (Bloomberg HT)

Amazon yiizlerce calisanini isten cikariyor. ABD'li perakende devi Amazon'un, Prime Video ve Amazon
MGM Studios birimlerinde ylizlerce galisaninin isine son verecedi bildirildi. (Bloomberg HT)

Emeklilere ek zam aciklamasi. AK Parti Grup Baskani Abdullah Gliler SSKve Bagkur emekli maaglarina ek
zam konusunda galismalarin devam ettigini belirterek Kabine toplantisini isaret etti. (Bloomberg HT)

issizlikte bes aydan sonra ilk artis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yili Kasim ayinda bir 6nceki aya gére 115 bin kisi artarak 3,1 milyon kisi oldu.
Issizlik orani ise 0,4 puan artarak %9 seviyesinde gercgeklesti. Istihdam edilenlerin sayisi 2023 yili Kasim ayinda

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




bir 6nceki aya goére 236 bin kisi azalarak 31,6 milyon kisi, istihdam orani ise 0,4 puan azalarak %48,2 oldu.
(Bloomberg HT)

Sanayide bes yilin en uzun aylhik daralma serisi. Tlrkiye'de sanayi Uretimi Kasim'da bir énceki aya goére
%1,4 daraldi. Yillik olarak bakildiginda ise sanayi Uretiminde %0,2'lik artis goruldi. Kasim aylyla birlikte sanayi
Uretiminde aylik daralma serisi 5. aya yUkseldi. Boylelikle, 2018'den bu yana sanayi Uretiminde en uzun ayhk
daralma serisi izlendi. (Bloomberg HT)

insaat maliyeti Kasim'da yillik %66,49 artti. TUIK verilerine gére, insaat maliyet endeksi 2023 yili Kasim
ayinda bir 6nceki aya gore %1,52 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gére %66,49 artti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

11 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya 08:00  Onci Gostergeler Endeksi (Oncii) Kas 107,9 108,9
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,20% 0,30%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Yillik) Ara 3,80% 4,00%
ABD 16:30  TUFE (Aylik) Ara 0,20% 0,10%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Ara 3,20% 3,10%
ABD 16:30  Issizlik Bagvurulan Haftalk 210K 202K
Almanya 17:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Kas 21,4B
ABD 22:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Ara -53,5B -314B

12 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Kas 2,39Tn 2,58Tn
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Ara -0,50%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Ara -0,40% -0,50%
Gin 04:30  UFE (Aylk) Ara -0,30%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Ara -2,60% -3,00%
ingiltere 10:00  GSYH (Aylik) Kas 0,20% -0,30%
ingiltere 10:00  GSYH (Yillik) Kas 0,20% 0,30%
ingiltere 10:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Kas -15,7B -17B

ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 0,30% -0,80%
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,70% -0,40%
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Kas -1,6MIr 186Mn
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Kas 86,2

Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Kas 2,00%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 13,70%
ABD 16:30  Gekirdek UFE (Aylk) Ara 0,20% 0,00%
ABD 16:30  Cekirdek UFE (Yillik) Ara 1,90% 2,00%
ABD 16:30  UFE (Aylik) Ara 0,10% 0,00%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Ara 1,30% 0,90%

15 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
ABD Tim GUn Tatil
Turkiye 10:00 Konut Satislari Ara 93,5B
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (TL) Ara 75,6MIr
Almanya 12:00 GSYH 2023 1,90%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Kas

Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas
16 Ocak Sah

Donem Beklenti

10,9B
-0,70%
-6,60%

Onceki

Japonya 02:50  UFE (Aylk) Ara
Japonya 02:50  UFE (Yilhk) Ara
Almanya 10:00  TUFE (Final-Aylk) Ara
Almanya 10:00  TUFE (Final-Yillik) Ara
ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Aylk) Ara
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Ara
Almanya 13:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi Ocak
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Ocak

17 Ocak Carsamba

Donem Beklenti

0,20%
0,30%
0,10%
3,70%
4,20%
-0,95%
50,47%
-77,1
-14,5

Onceki

Cin 05:00 GSYH (Dénemsel) 4. Ceyrek
Gin 05:00  GSYH (Yillik) 4. Ceyrek
Gin 05:00  Igsizlik Orani Ara
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara
ingiltere 10:00  TUFE (Aylik) Ara
ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara
ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Ara
ingiltere 10:00  UFE (Vilhik) Ara
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylik) Ara
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Ara
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylik) Ara
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara

1,30%
4,90%
5,00%
0,87%
6,60%
-0,20%
3,90%
-0,30%
-2,60%
0,20%
2,90%
3,83%
86,46%
0,30%
4,10%
78,80%
0,20%
-0,40%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigdi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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