/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

19.12.2023 Sali

= 1

BIST 100 7.790,42 -2,54
BIST 30 8.487,26 -2,05
BIST BANKA 9.406,23 0,03
BIST SINAI 11.953,57 -3,1
BIST TUM 8.923,40 -2,68
BIST TUM-100 26.616,41 -3,1
BIST Hacim TUM(mn TL) 110.935 -9,88
VIOP30 Yakin Vade 8.580,00 -2,33

[rae | kapons| e
USDTRY 29,06 0,17
EURTRY 31,74 0,44
EURUSD 1,09 0,13

| XAUUSD [ 2.026 0,38 '
BRENT 78,2 1,51

-10,00
SNPAM -10,00
QNBFB -9,99
SAFKR -9,99
BAYRK -9,99

| kepens] _mni]

24,66 7.195,11

245,70 6.916,33
41,80 4.388,84
21,30 3.950,58
39,40 3.801,13

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir fiyatlama
gorulmektedir. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 2023’ln son para politikasi toplantisinda faizleri
sabit birakmasinin ardindan Nikkei225 Endeksi %?1,03, Topix Endeksi %0,30 artida seyretmekte.
Asiri parasal genislemeci ve eksi faiz politikasini dedistirmeyen Bol, politika faizini -%0,1
seviyesinde sabit tuttu. Getiri egrisi kontrolinde de degisiklige gitmedi. BoJ kararinin ardindan
Japon yeninin ABD dolar karsisinda deder kaybetmesiyle USDJPY paritesi 143,4 civarinda islem
gorurken Japonya Hazine tahvili faizleri fazla dedismedi. BoJ'un karar metninde Japonya’da
belirsizliklerin ylUksek oldugu ve gekirdek enflasyonun 2024 boyunca %?2’'nin Uzerinde kalacagi
belirtildi. Baskan Ueda Kazuo buglin basin ile bir araya gelecek. Bu sabah Cin‘de ana kara
endeksleri hafifge saticili seyrediyor. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,68 disti. Guney Kore
Kospi Endeksi yatay, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,57 artida seyretmekte. MSCI Japonya disi Asya
Endeksi %0,20 dustl. Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) politika faizini %4,35 seviyesinde sabit
biraktigi, iki hafta énceki para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Tutanaklar, yetkililerin
25bp faiz artinmini dederlendirdigini goésterdi. ABD’de pozitif kapanisin ardindan vadeliler yatay bir
acllisi isaret etmektedir.

Euro Bélgesi'nde bugiin kasim enflasyon (Oncii) rakamlari takip edilecek. TUFE ekimde ayhk %0,1
artarken yillik bazda artis %2,9'dan %2,4’e gerilemisti. Kasimda aylik bazda %0,5 dusus, yillik
bazda %2,4 artis bekleniyor. Cekirdek TUFE ekimde aylik %0,6 azalirken yillik bazda %3,6 artmisti.
Piyasa beklentisi kasimda bir 6nceki aya paralel olarak aylik %0,6 dusls, yillik %3,6 artis oldugu
yoninde. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gegen haftaki para politikasi toplantisinda faizlerde
degisiklige gitmemisti. AMB Baskani Christine Lagarde, karar sonrasi basin agiklamasinda
enflasyonun son dénemde asadi gelmis olsa da kisa vadede bir miktar ylkselebilecegini ve daha
6nceki faiz artinmlarinin etkilerini géstermeye devam ettigini belirtti. Yarin ingiltere’nin kasim
enflasyon rakamlari takip edilecek.

Bu hafta ABD konut piyasasina iliskin bir dizi veri izlenecek. Bugiin gegen ayin (Oncii) insaat izinleri
ve konut baslangiglari, carsamba ikinci el konut satislari ve cuma gini yeni konut satiglar
aciklanacak. Insaat izinlerinin kasimda 1,50 milyondan 1,47 milyona, konut baslangiclarinin 1,37
milyondan 1,36 milyona gerilemesi bekleniyor. Ayni dénemde ikinci el konut satislarinin 3,79
milyondan 3,78 milyona hafifge gerilemesi, yeni konut satiglarinin 679 binden 695 bine yiikselmesi
beklenmektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem gliniinde Asya ve Avrupa piyasalarinda saticili, ABD
piyasalari ise alicili seyretti. Asya’da Japonya Topix Endeksi %0,66, Nikkei225 Endeksi %0,64
distt. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,40, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,13, Hong Kong Hang
Seng Endeksi %0,97 geriledi. Asya’daki asadi yonlu seyre karsin Gliney Kore Kospi Endeksi %0,13,
Kosdaq Bilesik Endeksi %1,51 ylkseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,27 dustu.
Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,50 primle Avrupa’da yiikselen tek majér piyasa olurken Fransa
CAC40 Endeksi %0,37, Almanya DAX Endeksi %0,60 disti. ABD’de S&P500 Endeksi %0,45
ylkselisle 4740, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,62 ylkselisle 14905 ve Dow Jones Endeksi fazla
degismeyerek 37306 puandan kapatti. Dolar Endeksi (DXY) haftaya yatay bir baslangic yaparak
102,5 puan civarina fazla degismedi. EUR/USD paritesi sinirli bir yikselisle 1,09 civarindan alici
buldu. USDJIPY paritesi %0,57 ylkselisle 142,8 civarinda iglem gérdi. ABD 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi gintin sonuna dogru yaklasik 5bp artida %3,96 civarinda seyretti. ABD 2 yilliklarin
faizi yaklasik 2bp artisla %4,46 oldu. Emtia tarafinda, ons altin %0,40 primli 2026USD civarindan
alici buldu. Brent petrol vadelileri %1,48 artisla 78,1USD, WTI petrol vadelileri %1,14 artisla
72,9USD’den islem gordl. Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem giininde sinirh bir veri akisi oldu.
Almanya'da art arda (g ay ylikselen Ifo Is Iklimi Endeksi aralikta bir miktar diserek Alman
sirketlerinde iyilesmekte olan glivenin sekteye ugradigini isaret etti. Ayni déneme iliskin Ifo anketi
cari kosullarda bozulmanin ve gelecek aylara iliskin kétimserligin de bir miktar arttigini gosterdi.

Haftaya yaklagik 7957 puandan baglayan BIST100 Endeksi 7782-8010 puan araliinda islem
g6rmesinin ardindan ginu %2,54 disusle 7790 puan civarinda tamamladi. Endeksin islem hacmi
78,08mlr TL ile son alti glinlin en dlslk seviyesinde gergeklesti. Cuma glinkii hacim 93,85mlr TL
idi. Sert kayiplarin tim sektérlere yayillmasina karsin BIST Banka Endeksi (XBANK) fazla
degismeyerek glnu yatay kapatti. Ancak bankacilik sektériinde de ayrisma oldu. VAKBN hissesi
%2,21, ISCTR hissesi %1,15 ylkselisle XBANK Endeksi’'ndeki ylikselise dncilik etti. SKBNK %1,88,
YKBNK %1,57 dusti. USDTRY kuru sinirli yikselisle 29,05, EURTRY kuru %0,47 artisla 31,74
seviyesinden islem gordid. Gram altin %0,62 artisla 1893 TL oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) ekim ayina iliskin konut fiyat endeksini (KFE) agikladi. Endeks ekimde aylk %3,8,
yillik bazda nominal %86,5, reel olarak %15,4 artti. Ayrica, TCMB ekim ayi Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu (UYP) gelismelerini agikladi. Tarkiye'nin yurt disi varlklar ile yukamlultklerinin farki
seklinde tanimlandigdi net UYP, eylilde 298,3mlir USD agik verirken ekimde 295mlr USD acik verdi.

Donem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Kas -0,50% -0,50%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Kas 2,40% 2,40%
ABD 16:30 Ingaat izinleri (Onci) Kas 1,47M  1,50M
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kas 1,36M 1,37M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Avrupakent GYO (AVPGY): (KAP) 13-14-15 Aralik 2023 tarihlerinde gergeklestirilen Avrupakent Gayrimenkul
Yatirrm Ortakligi A.S. paylarinin halka arzi tamamlanmistir. Halka arzda pay basina fiyat 55,08 TL olarak
belirlenmis ve halka arz edilen 100mn adet payin tamami satilmistir. Halka arz boyutu 5,51mlir TL ve halka
aciklik orani %25 olarak gergeklesmistir. Halka arzda, toplam 8,11mlr TL tutarinda ve 147,28mn adet paya
karsilik gelen, toplam 3,76mn adet filtrelenmemis basvuru alinmistir. Halka arzda, Yurtici Bireysel Yatinmcilar'a
tahsis edilen paylarin 1,23 kati ve Yurtici Kurumsal Yatinmcilar'a tahsis edilen paylarin 2,47 kati talep
toplanmistir. Boylece, halka arzda planlanan tahsisatin toplam 1,47 kati talep toplanmistir. Halka arz
sonucunda, 3,65mn adedi Yurtigi Bireysel Yatinmci olmak Uzere, toplam 3,65mn yatinmciya dagitim
gergeklestirilmistir. Halka arz sonucunda, halka arzin, %78,63'Une denk gelen 78,63mn adet pay Yurtici
Bireysel Yatinmcilar'a, %1,37’sine denk gelen 1,37mn adet pay Grup Calisanlari’'na ve %?20’sine denk gelen
20mn adet pay Yurtici Kurumsal Yatirimcilar'a dagitiimistir.

Borusan Boru (BRSAN): (KAP) Sirket, altyap! ve proje is kolu kapsamina dahil olan blytk gaph boru Uretimi
ile ilgili degisen pazar kosullari, endlstriyel dinamikler ve hedef pazarlarda yerel oyuncu olma stratejik hedefi
dogrultusunda, 2023 yili Nisan ayinda Amerika Birlesik Devletleri'nde ("ABD") mukim "Berg Pipe" sirketini satin
almig, ilgili satin almayla birlikte Yonetim Kurulu, blylk capli borularda Tirkiye ve yakin codrafyalardaki
arz fazlasi, yurt disi pazarlarda giderek gliclenen korumacilik politikalari ve yine yakin/orta vadede yurirlige
girebilecek sinirda karbon vergisi gibi dlizenlemelerin uluslararasi rekabeti daha da kisitlayici hale getirecedine
dair beklentiler sebebiyle, Gemlik Tesisleri'nde sadece altyapi ve proje is kolu kapsaminda yer alan biytk capli
borularin Gretiminde kullanilan makine ve ekipmanin, kismen veya tamamen, orta/uzun vadede glgli pazar
talebi beklentisinin korundugu ABD'de bulunan tesislere tasinmasi, direkt yatinm veya ortaklik yoluyla baska bir
cografyaya tasinmasi, ya da potansiyel alicilara tesis olarak satilmasi, seceneklerinin dederlendiriimesine, ve
ilgili makine ve ekipmanin bulundugu arazi ve binalarin ise satilmasina dair galismalara baslanmasina karar
vermistir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile MY Ticaret ve Medikal A.S. arasinda sirket tarafindan
gelistirilmesi devam eden arazi tipi glines enerjisi santralinin KDV Hari¢ 4,95mn USD bedelle satisina iliskin
s6zlesme imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda s6z konusu santralin 2024 yili sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Sirket 18.12.2023 tarihinde Diizce il Saghk Muadirligi
tarafindan yapilan "36 ay slreli Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS) Hizmet Alimi" ihalesine katiimistir.
Yapilan ihalede 32,72mn TL ile en uygun teklifi vermistir.

Kalekim (KLKIM,Negatif): (KAP) Rekabet Kurulu tarafindan, yapi kimyasallar sektdriinde faaliyet gésteren
tesebbuslerin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediklerinin
tespitine yonelik olarak, sirketin sermayesinin %75'ine istirak ettigi Kalekim Lyksor Kimya San. A.S.'nin de
icinde bulundugu sektordeki bazi sirketler nezdinde sorusturma agilmasina karar verilmistir.

Kordsa Teknik Tekstil (KORDS,Pozitif): (KAP) Sirket ugaklarin kabin igi aksamlarinda kullaniimak tzere 6zel
olarak Uretilecek epoksi bazl drlnlerin, kiresel havacilik endustrisinin lider oyuncularindan FACC AG sirketine
tedarik edilmesine iliskin olarak ticari isbirligi anlasmasini imzalamigtir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt iginde yerlesik bir Firma arasinda HDPE100 altyapi boru
satisi hususunda 55,43mn TL (KDV harig) s6zlesme imzalanmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

Japonya'da ultra diisiik faize devam. Japonya Merkez Bankasi, ylksek belirsizlikler ile ultra gevsek para
politikasina sirdirmeye devam ediyor. (Bloomberg HT)

San Francisco Fed Baskani Daly'den faiz mesaji. Fed'den Daly, asiri sikilasmay! 6énlemek icin gelecek yil
faiz indirimlerine ihtiyac duyulabilecegdini soyledi. (Bloomberg HT)

FED/Mester: Piyasalar faiz indirimi konusunda FED'in oniinde. Cleveland FED Baskani Loretta Mester,
piyasalarin faiz indirimi konusunda FED'in biraz éniinde oldugunu belirtti. Mester, "Gelecek asama, piyasalardaki
beklentinin aksine faizlerin ne zaman inecegi dedil, enflasyonun %?2'lik hedefe sirdirilebilir ve uygun bicimde
inene dek para politikasinin ne kadar daha kisitlayici kalmasi gerektigidir" diye konustu. (Bloomberg HT)

Erdogan: Macaristan ile ticaret hacmi 4mlir USD’ye yaklasti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Macaristan Bagbakani Viktor Orban ile birlikte yaptidi aciklamada, "Macaristanla ilk 11 ayi itibariyla ticaret
hacmimiz gectigimiz yili geride birakarak 4mlir USD’ye yaklasti" dedi. iki llke arasinda 17 maddelik isbirligi
anlasmasi yapildi. (Bloomberg HT)

Almanya'da is diinyasi beklentilerinde Agustos'tan beri bir ilk. Almanya'da IFO is dinyasl endeksi
Aralik'ta 86,4 oldu. Beklenti endeksin 87,7 dederini almasi yoniindeydi. IFO beklenti endeksi 6nceki ayki 85,1
seviyesinden 84,3'e geriledi. Cari kosullar endeksi de bu dénemde geriledi. (Bloomberg HT)

Konut fiyatlarinda artis hizi diisiiyor. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)verilerine gore, konut
fiyatlari Ekim'de yillik %86,46 artti. Eylil ayinda yillik artis %89,2 olarak kaydedilmisti. Ekim ayi yilhik artisi
enflasyondan arindirildiginda ise artisin %15,4 oldugu goérildi. Aylik artis da Ekim'de %3,83 oldu. Boylelikle
aylk bazda 5 ayin en distk artisi yasandi. (Bloomberg HT)

Fitch Tiirkiye takvimini belirledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 2024 yilinda
Turkiye igin iki kredi notu gézden gegirme tarihi belirledi. Takvime goére, Turkiye igin ilk tarih 8 Mart 2024, ikinci
tarih ise 6 Eylll 2024 olarak agiklandi. (Bloomberg HT)

Net UYP Ekim'de 295mir USD acik verdi. TCMB verilerine gore, ekimde 2022 sonuna kiyasla Turkiye'nin
yurt disi varliklari %0,1 artisla 308,6mIr USD, yuktUmlultkleri ise %3,5 azalisla 603,5mlr USD oldu. Boylece,
Turkiye'nin yurt disi varhklar ile ytkimlaltklerinin farki seklinde tanimlanan net UYP Ekim'de -295mlr USD
dizeyinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

TCMB'nin "Yatirnmc Giinleri" 11 Ocak'ta New York'ta baslayacak. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), "Yatinmci Gunleri"nin ilkini 11 Ocak Persembe ginid New York'ta diizenleyecek. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

19 Arahk Sah

Beklenti
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Ara -0,10% -0,10%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylk) Kas -0,50% -0,50%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Final-Yillik) Kas 2,40% 2,40%
ABD 16:30  Ingaat izinleri (Onci) Kas 1,47M 1,50M
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kas 1,36M 1,37M

20 Aralik Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Kas -962,4B -662,5B
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Ara 3,45%
Almanya 10:00 GfK Tuketici Given Endeksi Ocak -27 -27,8
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Kas -0,20% -0,10%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Kas -11,00%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylik) Kas 0,20% 0,00%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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21 Aralik Persembe
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Beklenti
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25 Aralik Pazartesi
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere Tim Gin  Tatil
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Ekim

Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Ara

108,7
160,8

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
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