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Sektor Perakende
Fiyat (10.11.2023 Kapanis) 66,40
Son 1 Yil En Yuksek 70,15
Son 1 Yil En Disuk 21,57
Piyasa Dederi mn TL 39.394
Fiili Dolasim % 45,74
Yilbasina Son
Performans 1 Aylk 3 Aylik Gore iyl
TL 7,18% 43,27%  139,80% 173,89%
uUsb 3,73% 35,75% 57,44% 78,71%
Hisse Perf (XU100'e gére) 11,99% 38,87% 68,48% 52,32%
Carpanlar A8 PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SOKM 12,14 7,86 6,22 0,44
Perakende 15,07 6,88 8,22 0,60
XU100 6,50 1,95 6,31 1,08
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3¢23 2C23  Fark 3¢23 3C22  Fark
Net Satiglar 29.668 24.615 20,52 29.668 17.098 0,74
SMM 22.353 19.081 0,00 22.353 13.012 0,72
Brit satis kari 7.314 5.534 0,32 7.314 4.086 0,79
Faaliyet Giderleri 5.568 4.204 0,32 5.568 3.076 0,81
(F;'gﬁ‘r'}s(‘;'der 596 -419  a.d. 596 -327  ad.
em el 1792 1339 034 1792 883 1,03
FAVOK 2.200 1722 0,28 2.200 1.308 0,68
roa Ortaklik Net 4 379 892 0,55  1.379 1.195 0,15
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23 2G23 (Puan) 3C23  3C22 (Puan)
Briat kar Marji 24,65 22,48 2,2 24,65 23,90 0,8
EFK Mariji 6,04 5,44 0,6 6,04 5,16 0,9
FAVOK Mariji 7,42 7,00 0,4 7,42 7,65 -0,2
Net Kar Marji 4,65 3,62 1,0 4,65 6,99 -2,3

3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C23 donemi net kar yillik %15, geyreklik %55
artis ile piyasa beklentisi olan 993,8mn TL'nin lzerinde
1,38mlr TL olarak gergeklesmistir. Haslilat geyreklik %21,
yillik %74 artis ile beklentiyi karsilayarak 29,7mir TL
olmustur.

Yilin ilk dokuz ayinda 550 yeni magaza aciimistir

Sirket 3C23'te 126 adet, 2023/09 ddneminde 550 adet
veni _madaza acmistir. Boylelikle deprem nedeniyle
kapanan 230 madazasi dikkate alindidinda yillik net
madaza dedisimi 320 olmus ve toplam 10.601 madaza
adedine ulasmistir.

3C23 ddneminde maliyetler ceyreklik %17, yilhk %72
ylkselerek hasilat artisinin hafifce gerisinde bir seyir
izlemis ve 22,35mir TL olmustur. Bdylelikle brit satis
kari hasilat artis oraninin Gzerinde 2G23’e gbre %32'lik,
yillik ise %79'luk ylkselis ile 7,31mlr TL'ye gelmistir.
Personel giderlerindeki artisin etkisiyle faaliyet giderleri
yillik %81, ceyreklik %33 vyikselis ile hésilata oranla
daha fazla yilikselerek 5,57mlr TL olmus ve karhhgi
baskilamistir. Esas faaliyetlerden diger gelirlerin artigi ile
gectigimiz yila gore esas faaliyet kar (EFK) yillik %103
artis ile 1,79mir TL seviyesine gelmistir. FAVOK ise
beklentiyi karsilayarak 2,20mlr TL olmustur.

3C23 kadr marjlarinda makul seviyeler korunmustur

Sirket'in 3C23 doénemi kar marjlari sinirl degisimler
gdstermistir. Net kar marji %4,6 iken FAVOK marji ise
%?7,4 ile gectigimiz yilin ayni donemindeki goérinimuani
korumustur. EFK marji %6,0 seviyesinde bulunmaktadir.

Sirket'in nakit ve nakit benzerleri banka
mevduatlarindaki artis ile 2G23'teki 2,45mir TL'den
3,77mlr TL'ye ylkselmistir. Toplam finansal borg ise
gectigimiz ceyrege gore sinirli artarak 5,64mir TL
olmustur. Boylelikle Sirket'in net finansal borg pozisyonu
ceyreklik azalarak 2,60mir TL'den 1,87mir TlL'ye
gerilemistir. Ayni_ddénemde Sirket'in net déviz fazlasi,
USD ve EUR cinsi parasal finansal varliklardaki artisin
etkisiyle bir o6nceki ceyrede gbére 396,5mn_TL'den

1,19miIr TlL've vyikselerek olumlu  bir gdérinim
sergilemistir.
Sirket'in 3C23 finansallarini pozitif olarak

dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SOKM 62,80 62,10 57,30 - 67,30 70,15 73,12

Hisse kisa vadeli yatay kanal (yesil) icersinde sikismaya devam etmektedir. Teknik gdstergeler karisik bir
goérinum sergilemektedir. Teknik agidan yukari yonll hareketlerde yatay kanal Gst bandi (Bu haftanin fiyatiyla
67,30) ve tarihi zirve seviyesini (70,15) énemsemekteyiz. Bu direnglerin hacim destekli gecilmesi ile alimlarin
artabilecegini tahmin etmekteyiz. Geri cekilmelerde 62,10 seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenebilir.
Sonraki 6nemli seviye olarak yatay kanal destedini (57,30) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftahlkk 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SOKM 63,12 58,48 46,18 25,44 68,80 96,99 - -

MA.ConvDiv

M,\.

eo

f;;_nhuc,s\nw — s

\_P\w/\ \/_\-_/" \,/’\\;\,/—_‘v \/ \/x B
Volume —100.M
.......|H|||||.|||...|||||||||||||||||||||.||||||||||||||||‘|I\HI|I I|‘|m|u.ml|.|\|n niinneE:

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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