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GOLTS

Sektor Cimento
Fiyat (Son Kapanis) 295,00
Son 1 Yil En Yiksek 323,40
Son 1 Yil En Disuk 94,90
Piyasa Degeri mn TL 5.310
Fiili Dolasim % 68,26

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL 0,34% 53,01% 138,69% 127,15%
usbD -2,90% 44,98% 56,72%  48,21%
Hisse Perf (XU100'e gore) 4,84% 48,31% 67,70%  26,33%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

GOLTS 6,50 1,95 6,31 1,08
Cimento&Beton Sektori 15,72 6,45 14,17 3,40
XU100 6,50 1,95 6,31 1,08
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23  2G23  Fark 3C23  3G22 Fark
Net Satislar 1.298 862 50,61 1.298 729 0,78
SMM 726 551 0,00 726 520 0,39
Brit satis kari 573 311 0,84 573 208 1,75
Faaliyet Giderleri 174 111 0,57 174 76 1,29
Finansal
Gelir/Gider -42 -202 a.d. -42 -53 a.d.
Esas Faalivet 400 193 1,07 400 103 2,90
Kari
FAVOK 404 206 0,96 404 136 1,97
Ana Ortaklik Net 211 222 -0,05 211 70 2,02
Kar

Fark Fark
Oranlar 3¢23  2C23 (Puan)  3C23  3C22 (Puan)
Brit kar Mariji 44,11 36,11 8,0 44,11 28,60 15,5
EFK Marji 30,83 22,40 8,4 30,83 14,07 16,8
FAVOK Marji 31,15 23,91 72 31,15 18,67 12,5
Net Kar Mariji 16,24 25,70 -9,5 16,24 9,57 6,7
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3C23 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in 3G23 donemi ana ortaklik net kar ceyreklik %5
azalirken yillik %203 artarak 210,8mn TL oldu. Cari dénemde
1,30mlir TL dlzeyinde gerceklesen hasilat geyreklik %51, yillik
%78 artis kaydetti. Hasilatin 824,6mn TL'si (Yillk %83 artis)
yurt ici satislardan ve 453mn TL'si (Yillk %67 artis) yurt disi
satislardan elde edilmistir.

Sirket’in 2023/09 dénemi hasilati bir 6nceki yilin ayni dénemine
gére %65 artigla 3,12mlir TL'ye ulasmistir. Eliminasyon dahil
olan hasilat ise 3,53mlr TL olarak gergeklesmistir. Brit hasilatin
tamamina yakini 3,29mir TL ile gimento ve hazir beton
gelirlerinden olugsmaktadir. Cimento ve hazir beton gelirleri
yillik %78 blyumustlr. Sirket'in diger faaliyet kolu olan enerji
grubunun gelirleri ise 220,6mn TL'den 233,2mn TL'ye
yUkselmistir.

2023/09 ton bazinda ¢cimento iiretiminde artis olmustur

2023 yihnin ilk dokuz ayinda Sirket, 1,72 milyon ton gimento
Uretimi gercgeklestirmistir. Onceki yilin ayni déneminde 1,65
milyon ton ¢imento Uretilmisti. Ilgili dénemlerde klinker tretimi
ise 1,34 milyon tondan 1,38 milyon tona ylikselmistir.

3C23'te satislarin maliyeti 725,6mn TL'ye ylkselmistir. Ancak,
artis orani bakimindan hem g¢eyreklik hem de yillik bazda
hasilatin gerisinde kalmistir. Faaliyet giderlerinin 173,9mn TL'ye
ulasmasina karsin, brit kardan daha az artmasindan dolayi
karlihk Gzerinde etkili olmamistir. 3G23 déneminde 398,7mn
TL'ye yilkselen net faaliyet kari (NFK) ceyreklik %99 ve yillik
%201 ile glglu artarak operasyonel performansta gliglenmeyi
isaret etmistir. Sirket 3C23’te 404,4mn TL'lik FAVOK elde
etmistir. FAVOK, hem yillik hem de ceyreklik bazda hésilata
oranla giglu artmistir.

3C¢23 kar marjlarinda belirgin artislar gériilmektedir

Sirket'in operasyonel kar marjlari hem geyreklik hem de yillik
bazda belirgin artis kaydetmistir. Esas faaliyet kar marji
%30,8’'e ve FAVOK marji %31,2'ye yilikselmistir. Ana ortaklik
net kar marji ceyreklik 9,5 puan azalirken yillik 6,6 puan
artarak %16,2 seviyesinde gergeklesmistir. Net kar marjindaki
ceyreklik distste 248,6mn TL'lik yatirnm faaliyetleri gelirlerinin
cari ddnemde olusmamasi ve vergi giderlerinin 138,5mn TL'ye
yukselmesi etkili olmustur.

Sirket etkin maliyet kontrolli ile operasyonel karlihdini yiksek
seviyelere tasimistir. Dolayisiyla, aciklanan 3C23 finansallarini
pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
GOLTS 294,00 288,88 273,62 181,20 323,40 380,56 -

Hisse ylkselen kanal (kirmizi) igerisinde seyretmektedir. Teknik agidan yukari ydnlli hareketlerde tim
zamanlarin zirvesi (323,40) ve yikselen kanal direncini (Bu haftanin fiyatiyla 380,56) 6nemsemekteyiz.
Geri cekilmelerde ilk etapta 5 haftalik (mavi) 288,88 destegi izlenebilir. Sonraki 6nemli destek olarak
yiikselen kanal destedi (Bu haftanin fiyatiyla 273,62) takip edilebilir. Ozetle; kisa vadede yiikselen kanal
icerisindeki hareketleri takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalk 50 Haftalik 200 Haftalhik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
GOLTS 288,88 251,97 197,69 104,10 66,67 121,49 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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