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DOAS
Sektoér Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 285,25
Son 1 Yil En Yuksek 325,81
Son 1 Yil En Disuk 104,45
Piyasa Dedgeri mn TL 62.755
Fiili Dolasim % 34,49
Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 8,92% 9,76% 61,80% 159,18%
uUsb 5,40% 4,00% 6,23% 69,11%
Hisse Perf (XU100'e goére) 13,80% 6,39% 13,68% 44,14%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
DOAS 3,57 2,46 3,13 0,61
Otomotiv 9,84 7,01 9,36 1,30
XU100 6,50 1,95 6,31 1,08
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23 2G23 Fark 3G23 3G22 Fark
Net Satiglar 36.055 27.142 33% 36.055 11.858 204%
SMM 27.839 20.510 36% 27.839 9.058 207%
Brit satis kari 8.216 6.632 24% 8.216 2.800 193%
Faaliyet Giderleri 1.140 1.015 12% 1.140 496 130%
(F;'gﬁ‘r'}s(‘;'der -348  -1.378 ad.  -348  -146  a.d.
Ezar‘ls Faalivet 7.299  6.177 18%  7.299 2.311 216%
FAVOK 7.227 5.750 26% 7.227 2.378 204%
roaOrtaklk Net 6189 5135  21% 6180 2698 129%
Fark Fark
Oranlar 3C23 2C23  (Puan) 3¢23 3C22 (Puan)
Brit kar Marji 23,30 23,61 -0,3 23,30 17,71 5,6
EFK Marji 13,41 19,49 -6,1 13,41 23,29 -9,9
FAVOK Mariji 13,17 20,06 -6,9 13,17 8,43 4,7
Net Kér Marji 14,71 22,75 -8,0 14,71 18,36 -3,6
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3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3G23 donemi ana ortaklik net kari geyreklik %21, yilhk
%129 artisla 6,19mir TL'ye ylkselerek 5,24mlir TL'lik piyasa
beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Cari donemde 36,05mlr TL ile
beklentilerin hafifge lzerinde gergeklesen hasilat ceyreklik %33,
yillik %204 artis kaydetti.

2023/09 hasilati yilhk %169 artarak 82,65mlir TL olmustur.
2023/09 net satis gelirleri faaliyet bolimi  bazinda
incelendiginde, binek araglardan 60,67mlr TL (%174 artis), ticari
aracglardan 13,14mlir TL (%255 artig) ve diger bolimlerden
8,84mlr TL'lik (%80 artis) gelir elde edildigi goriilmektedir.

Adet bazinda satislar pazara paralel biiyiimiistiir

Pazarin toplam satis adetleri 2023/09 ddéneminde vyillik %64
artarak 868.253 adet olmustur. Sirketin Skoda harig satis
adetleri _ayni dénemde %62 artisla 99.876 adet ile sektore
paralele gerceklesmistir.

3C23 doneminde satiglarin maliyeti geyreklik %36, yillik %207
artisla 27,84mlir TL'ye cikti. Maliyetler, artis orani bakimindan
satislara paralel gergeklesirken faaliyet giderleri hasilat ve
maliyetlerin altinda kalmistir. Sirket cari donemde beklentilerin
bir miktar Gzerinde 7,23mlr TL'lik FAVOK Gretmistir.

3G23'te Sirket'in 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin
karlarindan elde ettigi paylari 919,8mn TL'ye ylkselmis ve net
kari desteklemistir. Buna karsin ayni dénemde 1,77mlr TL'lik
vergi giderinin olusmasi kari baskilayan bir unsur olarak 6ne
citkmigtir. 3G22 dbéneminde ise 334,8mn TL'lik vergi geliri
kaydedilmisti.

Kar marjlari makul seviyelerdeki seyrini siirdiirmiistiir

3G23 kar marjlarinda sinirli degisimler mevcuttur. Artan vergi
giderinin etkisiyle ana ortaklik net kar marji geyreklik 1,7 ve
yillik 5,6 puan diserek %17,2 oldu. Esas faaliyet kar (EFK) mariji
%20,2, FAVOK marji %20 seviyesinde gerceklesmistir.

Bilanco kalemleri ceyreklik bazda inceledidinde, nakit ve nakit
benzerlerinin  2,44mlir Tl'den 8,46mlr TL'ye ylkseldigi
gorilmektedir. Bu gelismenin etkisiyle 2,83mlir TL'lik net nakit
fazlasi olusmustur. 2C23 déneminde 3,15mir TL'lik net borg
pozisyonu bulunmaktaydi. Déviz pozisyonu EUR bazli parasal
varliklardaki artisin _etkisiyle 1,77mir TlL'den 4,10mir TL'ye

Kar marjlarindaki goérece ylksek seyrin korunmasi, net nakit
fazlasi ile likidite pozisyonundaki iyilesme ve yabanci para

pozisyonundaki artisi dikkate alarak 3C23 finansallarini pozitif

olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiK ANALiz
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H
DOAS H 292,00 271,14 262,50 245,28 H 325,81 397,60 H - H

Hisse algalan Ulggen formasyonu igerisinde sikistiktan sonra bu haftalik islemlerde gelen gligli alimlarin
etkisiyle formasyon direncinin Uzerinde seyretmektedir. Ayrica kisa-orta agirlikli ortalamalarin Gzerinde
fiyatlanmasini olumlu olarak dederlendirmekteyiz. Teknik acgidan yukar yonli hareketlerde tim
zamanlarin zirvesini (325,81) 6nemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gecilmesi ile ylkselen trend
direng bdlgesi (Bu haftanin fiyatiyla 397,60) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi)
271,14 seviyesi ve algalan ticgen formasyon destedini (Bu haftanin 262,50) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftallk 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum H Stochastic MACD
DOAS 271,14 261,46 210,16 107,83 72,61 H 106,73 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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