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Sektor Elektrik Taahhit
Fiyat (Son Kapanis) 55,00
Son 1 Yil En Yiksek 69,00
Son 1 Yil En Dustk 17,60
Piyasa Dedgeri mn TL 4.400
Fiili Dolasim % 52,20
Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -13,66% 54,76% 107,55% 137,07%
uUsb -16,42% 46,75% 36,47% 54,93%
Hisse Perf (XU100'e gére) -7,02% 45,92% 45,46% 31,50%
Carpanlar A8 PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ORGE 9,00 4,32 7,90 3,62
XU100 6,59 1,98 6,38 1,09
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23 2C23 Fark 3C23 3G22 Fark
Net Satiglar 453 280 62% 453 189 140%
SMM 204 133 54% 204 106 93%
Brit satis kari 249 148 68% 249 83 200%
Faaliyet Giderleri 16 11 52% 16 5 237%
ggﬁ‘r’}sGaiLer 3 -7 a.d. 3 6 ad.
Ezans RIS 211 134 58% 211 80  164%
FAVOK 233 137 69% 233 78 198%
rhaOrtaklikNet 423 151 -19% 123 56 118%
Fark Fark
Oranlar (% 3G23 2G23  (Puan) 3G23 3G22  (Puan)
Brat kar Marji 54,89 52,75 2,14 54,89 43,89 11,00
EFK Mariji 46,46 47,61 -1,15 46,46 42,31 4,15
FAVOK Mariji 51,36 49,01 2,35 51,36 41,43 9,93
Net Kar Marji 27,14 53,89 -26,75 27,14 29,92 -2,78

3C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C23 donemi net kari geyreklik %19 gerilemeye karsin
yilllk %118 artisla 123mn TL oldu. Net kara iliskin piyasa
beklentisi 102mn TL dlzeyinde bulunuyordu. Cari ddénemde
453,3mn TL olarak gergeklesen hasilat ceyreklik %62, yillik
%140 artigla beklentiyi asti. Hasilatin 364,9mn TL'si taahhut
satis gelirlerinden (Yillilk %142 artis) elde edilmistir. Hasilatin
geri kalan 88,5mn TL'lik kismini malzeme satis gelirleri (Yillik
%134 artis) olusturmaktadir.

2023/09 dbénemi satislari bir énceki yilin ayni dénemine gére
%104 ile glgli artarak 1mlir TL'ye ulasmistir. Sirket'in hali
hazirda devam eden 13 adet projesi bulunmaktadir. Bunlardan 3
tanesi GES projelerinden olusurken 3 tanesi ise istanbul’da yer
alan metro projeleridir. Sirket'in 2023/09 dénemi itibariyla yeni
alinan islerin toplami bir énceki yilin ayni dénemine gére %110
artarak 731,3mn TL+KDV'ye ulasmistir. ilgili ddsnemde devam
eden is blyUkligu ise yilik %94 yikselisle 961,2mn TL+KDV
seviyesinde gerceklesmistir.

3CG23 doneminde 204,5mn TL olarak gergeklesen maliyetlerin
hem ceyreklik hem de yillik bazda héasilattan daha dlslk bir
oranda artmasi karliliga olumlu yansimigtir. Faaliyet giderlerinin
gbrece sert artmasina karsin karlilik Uzerindeki etkisi sinirli
kalmistir. 3G23'te 232,5mn TL olarak gerceklesen net faaliyet
kari (NFK) ceyreklik %70, yillik %198 ile gigli artarak
operasyonel performansta iyilesmeyi isaret etmistir. Sirket
3C23'te 232,8mn TL ile 107mn TL'lik beklentinin oldukca
tzerinde FAVOK acikladi. FAVOK, hem yilik hem de ceyreklik
bazda oransal olarak hasilatin tizerinde artis kaydetti.

Cari dénemde 21,9mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net gider
olugsmasi karliidi sinirh  6lgide olumsuz etkilerken vergi
giderlerinin 91,5mn TL'ye ylkselmesi net kar Uzerinde baski
olusturmustur. Yatirm gelirinin  6nceki ceyrede goére sert
dismesi karlihdi baskilayan bir diger unsur olmustur. Bir dnceki
ceyrekte yatinm amacgh gayrimenkul dederleme gelirlerinden
kaynakli 55,6mn TL net yatinm geliri kaydedilmisti.

Kar marjlari yiiksek seyrini siirdiirmiistiir

3C23 net kar marji, yatirm gelirlerindeki dusls ve yuksek vergi
gideri nedeniyle bir Onceki geyrege gbre belirgin 6lglide
gerilemistir. Yillk bazda ise sinirli disisle %27,1 seviyesinde
gergeklesmistir. Operasyonel marjlarda yillik bazda belirgin
yukselis gorilirken geyreklik bazda degisimler sinirli kalmistir.
NFK mariji yillik %51,3, esas faaliyet kar (EFK) marji %46,5 ve
FAVOK marji %51,4 olmustur.

Bilanco kalemleri incelendidinde; net borg pozisyonunda bir
miktar artis olmakla birlikte sinirliborclulugun ve ylksek
likiditenin devam ettidi gorilmektedir. Net déviz fazlasinda

yasanan artisi olumlu buluyoruz.

iyilesen operasyonel performansin yani sira beklentileri asan net
kar,ciro ve FAVOK rakamlarini da dikkate alarak 3C23
finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 Direng-3

ORGE 56,40 53,02 46,22 33,04 H 69,00 76,26

Hisse yatay kanal (kirmizi) icerisinde seyretmektedir. Hacim indikatériinde (BIST100 Endeksi'ndeki hacim
dislsune paralel) haftalik bazda kademeli disls gorilmektedir. Teknik agidan yukarn yoénli hareketlerde
yatay kanal direng bélgesini (69,00) 6nemsemekteyiz. Sonraki dnemli seviye olarak ytkselen trend direng

bolgesi (Bu haftanin 76,26) izlenebilir. Geri cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 53,02 destedi ve yatay kanal
destegini (46,22) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ORGE “ 53,02 51,14 39,03 19,58 63,12 108,63 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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02123953227
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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