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Sl UERITaEl i Sirket’in 3C23 dénemi ana ortaklik net kari ceyreklik %3’lik
Fivat (Son K 71,55 sinirl disUs, yillik %107 artis ile 129,7mn TL olmustur. Hasilat
e e (s ceyreklik %42, yillik %105 artarak 1,03mlr TL seviyesine
Son 1 Yil En Yiiksek 77,74 gelmistir. Sirket’in cari donem hasilati incelendiginde yurt igi
brit satis geliri geyreklik %42 artis ile 882,7mn TL olurken, yurt
Son 1 Yil En Distik 10,27 disi satis geliri ise ceyreklik %38 artis ile 146mn TL'ye
) . ylkselmistir. Yurt disi brit satis gelirlerinin hésilat igerisindeki
FiyEER (DiEsEn i UL o2 pay! yaklasik %14 ile dnceki ceyrede yakin seyretmistir.
Fiili Dolasim % 21,57
3G23 doneminde maliyetler geyreklik %41, yillik %104 artis ile
hasilata paralel ylkselerek 786,6mn TL olmustur. Faaliyet
Yilbasina Son giderleri hasilata gore oldukga sinirli artmistir. Net faaliyet kari
Performans 1 Aylik 3 Aylik Gére 1Yl (NFK) ceyreklik %53, vyillik %134 artis ile 213,4mn Tl'ye
) ) ) ) ylkselerek Sirket'in 3C23 ddneminde finansal performansini
L 21,54% 201,04%  314,39% 394,12% artirdidini_isaret etmektedir. Esas faaliyet kari (EFK), kur farki
® 9 ® o giderlerindeki artisin etkisiyle daha sinirh artarak 191,9mn TL
usb 17,85% 18584% 172,92% 223,64% dizeyinde kalmistir. Buna karsin, FAVOK ceyreklik %50, yillik
Hisse Perf (XU100'e gore) 31,15% 186,66% 191,01% 172,84% %153 artigla 250,6mn TL olmustur.
3C23 doneminde kar marjlarindaki makul seviyelerin korundugu
= gorulmektedir. Ana ortaklik net kar marji 6nceki yihn ayni
Carpaniar F/K PD/DD__FD/FAVOK _FD/Satis dénemine paralel olarak %12,6 seviyesinde gergeklesmistir.
GRSEL 15,73 4,14 10,82 2,39 Ancak, kur farki net gideri olusmasi nedeniyle bir Onceki
ceyrege goére 5,9 puan dismistir. FAVOK marji yillik 4,6,
XULAS 4,95 1,19 5,24 1,37 ceyreklik 1,3 puan artis ile %24,3 olmustur. EFK mariji ceyreklik
XU100 6,68 2,01 6,44 1,10 6,1 puan disus, yillik 0,3 puan yikselis ile %18,6 olmustur.
Bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendiginde, Sirket'in
Ozet Gelir toplam finansal borcunun TL bazli banka kredilerindeki artistan
Tablosu (mn TL) k{ovk: 2G23  Fark 3G23 3G22  Fark kaynakh  357,9mn TL'den 716,8mn TL'ye vyikseldigi
Net Satislar 1.031 724 42% 1.031 502 105% gorilmektedir. Buna karsin, nakit ve nakit benzerleri 144mn

TL'den 628,1mn TL'ye yukselmistir. 2023/09 sonu itibariyla
SMM 787 559  41% 787 385 104% 108,2mn TL'lik net nakit fazlasi olusmustur. Ayni dénemde
Sirket'in déviz pozisyonunun guglendigi gorilmektedir.

Brit satis kari 244 165 48% 244 118 108%
Faallyet Glderleri 31 26 20% 31 27 16% Sirket’in 3C23 finansallarini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Finansal
Gelir/Gider -17 -19  a.d. -17 -16  a.d.
=i el e 192 179 7% 192 95 102%
Kari
FAVOK 251 167 50% 251 99 153%
raa OREAIEINES 130 134 -3% 130 63 107%
Fark Fark
Oranlar (%) 3G23  2C23 (Puan) 3G23 3G22 (Puan)
Brit kar Marji 23,69 22,81 0,88 23,69 23,39 0,30
EFK Mariji 18,61 24,71 -6,10 18,61 18,95 -0,34
FAVOK Mariji 24,31 23,00 1,31 24,31 19,75 4,56
Net Kar Marji 12,58 18,46 -5,88 12,58 12,48 0,10

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GRSEL 68,35 68,02 62,90 51,12 77,74 89,40 -

Hisse kisa vadeli ylkselen kanal (siyah) igerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerin
gorilebilmesi igin 5 haftalik AO (mavi) 68,02 Uzerine yerlesme olmasi gerektigini distinmekteyiz. Bu durumda
alimlar artabilir, tim zamanlarin yiksedi (77,74) hedeflenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak ylksek kanal
direnc bolgesini (Bu haftanin 89,40) takip etmekteyiz. Asadi yonlu hareketlerde 5 haftalik AO (68,02) ve
ylkselen kanal destedi (Bu haftanin 62,90) 6nemli destekler olarak izlenebilir.

INDIKATORLER

22 Haftalik 50 Haftallk 200 Haftalik

Hisse 5 Haftalik AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
GRSEL 68,02 51,11 34,94 - 80,52 124,17 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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