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Sektor Biligim Sirket 2023 vyilinin tglnct ceyredinde bir énceki yilin ayni
Fi K 231 ceyredine gore %66 artisla 257mn TL piyasa beklentisinin bir
lyat (Son Kapanis) 3,10 miktar Uzerinde 275mn TL net kar acgikladi. Ana ortaklik net kari
Son 1 Yil En Yiksek 27,66 bir 6nceki geyrede goére ise %31 artis gosterdi.

Sen 1 Y1l En Dsiik 14,10 Sirketin net satislari yillik bazda %69 artis géstererek piyasa
) eer beklentisi 11,35mlIr TL'nin hafifge Gzerinde 11,42mlir TL olarak
P D TL 5.174 g 4

st g i gergeklesti. Ceyreklik bazda ise net satislarda %39’luk artis
Fiili Dolagim % 61,25 g6zlendi. Yillik ve geyreklik bazda maliyet artisi cirodaki artisa

paralel gergeklesti.

Yilbasina Son GUglu operasyonel performansin sirmesi ile birlikte faaliyet

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil giderlerindeki artisin yillik bazda cirodaki artisin gérece Uzerinde
olmasi ve esas faaliyet net gelirlerinde %75 azalis net faaliyet

i 948%  -2,78% 15,93%  53,69% kari (NFK) ve esas fgaliyet kgérlnl (EFK) bir miktar §baskllamlsytllr.
USD -2,33% -7,42%  -18,59% -15,14% Ceyreklik bazda ise faaliyet giderlerindeki artis oransal olarak
cirodaki artisin altinda kalmis, esas faaliyetlerden net diger

Hisse Perf (XU100'e gore) -2,33% -7,42%  -18,59% -15,14% gelirler de pozitif bdlgeye gegmistir. Bu durum NFK ve EFK'yi

pozitif etkilerken finansman net giderlerindeki yaklasik
200mn’luk artis karliigi baskilayan bir unsur olmustur.

Carpanlar A8 PD/DD FD/FAVOK FD/Satis . . . L . . . .
Sirket 3C23 doneminde bir oncek]_ yiin ayni dénemine goére
INDES 6,80 2,93 2,39 0,12 %120 artisla 623,6mn TL FAVOK elde etmistir. (Piyasa
XBLSM 24,42 6,36 16,12 1,23 beklentisi: 572,5mn TL)
XU100 6,68 2,01 6,44 1,10 Kar marjlarindaki istikrarl seyir siirmektedir
= : Karhhk oranlarini inceledigimizde; yillik bazda esas faaliyetlerden
Ozet Gelir T X - e . R
Tablosu (mn TL) 323 2023 Fark 323 3C22  Fark diger net gel_lrlerdekl /o_75_ lik azallsln etkisiyle EFK ma_lrjlnda 2
puanlik gerileme haricinde marjlarda sinirh iyilesmeler
Net Satiglar 15.507  14.203 9 15.507  9.881 57 gérmekteyiz. Ceyreklik bazda, finansman giderindeki yaklagik
200mn TLlik artis nedeniyle, ana ortakhk net kar marjinda
il iy M0 & S e A oldukga sinirl bir gerileme olmus, ancak makul seviyeler
Briit satis kari 5.593  4.810 16 5.593  3.096 81 korunmustur.
Faaliyet Giderleri 1.373  1.077 27 1.373 853 61 Sirketin ilgili dénemde nakit ve nakit benzerleri 1,92mlr TL, net
Finansal nakit pozisyonu ise 958,34mn TL seviyesine ylkselmistir.
Gelir/Gider S CBHEED B B B adk Sirketin likidite oranlari gugll seyrini stirdirmektedir. Kur riskine
Esas Faaliyet 5.249 6.148  -15 5.249  6.599 -20 karsi bilango disi yéntemler uygulayan sirketin pozitif yabanci
Kari para (YP) net varlik pozisyonu korunmustur. (2G23: 208,4mn
FAVOK 6.744 6.105 10 6.744 4.283 57 TL, 3C23: 215mn TL) Ayrica, doviz varhklarinin yikimluliklere
Ana Ortaklik Net gore glgla arFm_asmln etkisiyle YP net finansal pozisyonu pozitif
Kar 5.996 2.396 150 5.996 1.385 333 bélgeye gecmistir.
Fark Fark Sektér ortalamalarn ile karsilastirildidinda  Sirket’in _oldukca
Oranlar (%) 3G23  2G23 (Puan) 3C23  3C22 (Puan) iskontolu fiyatlandigini disiinmekteyiz.
Brat kar Marji 36,07 33,87 2,2 36,07 31,33 4,7 i i § . e
Sirketin 3C23 finansallari dederlendirildiginde; operasyonel
EFK Mariji 33,85 43,28 -9,4 33,85 66,78 -32,9 performans bir 6nceki yilin ayni _dénemine gdére iyilesmistir.
) Faalivetlerden dider net giderlerdeki artisin sinirl baskisi, bir
FAVOK Marji 43,49 42,98 0,5 43,49 43,34 0,1 énceki ceyrege gére ise finansman giderlerindeki artisin yarattidi
R . baskiya karsin FAVOK, ciro ve net kar piyasa beklentisinin
Net Kar Marji 38,67 16,87 21,8 38,67 14,01 24,7

hafifce lizerinde gerceklesmistir.

Sirket’in 3C23 finansallarini pozitif dederlendiriyoruz. Hisse fiyati

Uzerinde kisa/orta vadede olumlu etki yaratacadini distintiyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

INDES 23,92 23,04 20,92 - 27,66 29,60 -

Hisse ylkselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Teknik bakimdan inceledigimizde, tarihi zirve seviyesi
(27,66) ve ylkselen kanal direnci (Bu haftanin 29,60) 6nemli seviyeler olarak takip edilebilir. Geri
cekilmelerde 5 haftallk AO (mavi) 23,04 destegi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak ylkselen kanal
destedini (Bu haftanin 20,92) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftallk 50 Haftalik 200 Haftalhik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
INDES 23,04 22,45 20,62 12,72 57,72 103,82 -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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