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Sektor Perakende
Fiyat (Son Kapanis) 296,25
Son 1 Yil En Yiksek 330,40
Son 1 Yil En Dustk 113,31
Piyasa Dederi mn TL 179.883
Fiili Dolasim % 67,71

Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore iyl
TL -4,44% 30,11% 119,05% 106,18%
usbD -7,34% 23,53% 44,26% 35,04%
Hisse Perf (XU100'e gore) 3,12% 23,89% 53,83% 13,85%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BIMAS 15,76 6,04 10,51 0,83
Perakende 14,94 6,91 8,29 0,61
XU100 6,68 2,01 6,44 1,10

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) Fark 3G23 3G22

Net Satiglar 74.406 57.878 29% 74.406 41.171 81%
SMM 58.835 47.184 25% 58.835 33.896 74%
Brit satis kari 15.571 10.694 46% 15.571 7.275 114%

Faaliyet Giderleri ~ 10.147 7.455 36% 10.147 5.040 101%

ggﬁ‘r'}s(‘;'der 523 -381  ad.  -523 -269  ad.
Fs2s Rl 5491  3.668  50%  5.491 2.303 138%
FAVOK 6.672  4.292  55%  6.672 2.902 130%
raa OrtaklkNet 3849  2.845  35% 3.849 1.775 117%

Fark Fark
Oranlar (%) 3C23  2C23 (Puan)  3G23  3C22 (Puan)
Briit kr Marji 20,93 18,48 2,45 20,93 17,67 3,26
EFK Marji 738 634 1,04 7,38 55 1,79
FAVOK Marji 897 7,42 1,55 897 7,05 1,92
Net Kar Marji 5,17 4,92 0,26 5,17 4,31 0,86

3C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C23 ana ortaklik net dénem kari geyreklik %3 azalmasina
karsin bir yillik %117 artisla 3,85mlIr TL ile piyasa beklentisinin
oldukca (zerinde gerceklesmistir. Hasilat ceyreklik %29, yillik %81
artarak 74,41mir TL ile beklentiyi asmistir. Gida enflasyonundaki
ylksek seyir devam ederek 3C23 satis gelirini desteklerken uretici
fiyatlarindaki artis ve asqgari Ucret artisi perakende sektdrd igin
maliyet ve gider artirici bir unsur olarak éne gikmistir.

Magaza sayisi temmuz-eyliil déneminde 228 adet artisla
toplam 12.046°ya yiikselmistir

Sirket'in yurt ici ve yurt disi BIM ile FILE toplam madaza sayisi
2023/06 dénemi sonunda 11.818 iken 2023/09 sonunda yaklasik %2
artisla 12.046’'yva ylkseltmistir. 2022/12 sonuna (11.510) gére
madaza sayisinda yaklasik %/5'lik bir artis gérilmektedir. Madaza
sayisindaki istikrarli artis devam etmektedir. FILE’'nin madaza sayisi
yilbasindan bu yana %10’un lzerinde artisla 223’e ulasmistir.

3G23 donemi maliyetlerinin hem ceyreklik hem de yillik bazda
hasilattan daha dusik bir oranda artmasi brut karhhg artirmistir.
Faaliyet giderlerinin oransal olarak hasilata kiyasla sert artmasina
karsin karlilik Gzerindeki etkisi sinirli kalmistir. Personel giderlerinin
faaliyet giderleri igerisindeki payl %53‘ten %57'ye yukselmistir. Net
faaliyet kan ceyreklik %67, yilik %143 artisla 5,42mlr TL'ye
ylkselerek Sirket’in 3C23'te gugli bir operasyonel performans
kaydedildigini isaret etmistir.

Esas faaliyet kar (EFK) ceyreklik %50, yillik %139 artisla 5,49mlr TL
olurken FAVOK ceyreklik %55, villk %3130 artisla 6,67mlr TL ile
pivasa beklentisini énemli 6lciide asmistir. Sirket 2023/12 dénemi
icin FAVOK projeksiyonunu %7,0-7,5 bandindan %7,5-8,0 bandina

yukseltmistir.

Yatirnm faaliyetlerinden kaynakli net gelir 278,5mn TL seviyesinde
gergekleserek karliligi hafifce desteklemistir. Buna karsin belirgin
sekilde artan, 522,99mn TL net finansman gideri karliligi hafifce
baskilamistir. Finansman giderinin cogunlugu kiralama
yikumluligunden kaynakh finansman gideri olusturmaktadir.

3C23 doneminde 1,30mlir TL ile ylksek bir tutarda gergeklesen
dénem vergi gideri karn baskilamistir. Zira dénem vergi giderinin
strdlrilen faaliyetlerden kaynaklh dénem karina orani %25 civarinda
olusmustur. Bir 6nceki net ceyrek donemde %14, 6nceki yilin ayni
ddneminde %16 civarinda gergeklesmisti.

2023/09 kar marijlari uzun vadeli ortalamalarinin iizerindedir

Sirket'in 3C23 kar marjlarinda hem ceyreklik hem de yillik bazda
artislar gorilmektedir. Net kar marji %5,20, EFK marji %7,40 ve
FAVOK marji %9,00 olmustur. 2023/09 dénemi kar marijlarinin, son
bes yilin dokuz aylk ortalama marjlarinin (zerinde gerceklesmesi
dikkat cekmektedir.

Sirket’in 3C23 finansallarini oldukca pozitif bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BIMAS 310,75 294,58 280,62 251,14 330,40 354,06 -

Hisse kisa vadeli yilkselen kanal (yesil) igerisinde hareket etmektedir. Hacim indikatérinde (BIST100
Endeksi'ndeki hacim dlslse paralel) haftalik bazda kademeli diisiis gorilmektedir. Teknik agidan yukari yonla
hareketlerde tarihi zirve seviyesi (330,40) izlenebilir. Sonraki énemli direng olarak kisa vadeli yukselen kanal
direnci (Bu haftanin fiyatiyla 354,06) takip edilebilir. Geri gekilmelerde sirasiyla 5 haftalik AO (294,58) ve
yukselen kanal destedini (Bu haftanin fiyatiyla 280,62) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

BIMAS 294,58 271,17 219,48 127,70 68,67 115,09 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Balikesir Irtibat Biirosu
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02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

