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3G23 FINANSAL ANALiz

Sektor Enerji Sirket'in 3C23 dénemi net kéri ceyreklik %433, yillik %781 artisla

: piyasanin 7,63mlr TL'lik beklentisini asarak 10,58mlr TL'ye ylkseldi.

AR (S [Kepes) SEl Hasilat da ceyreklik %36, vyilllk %56 artisla 32,58mlir TL'lik

Son 1 Yil En Yiiksek 57,50 beklentileri gegerek 40,11mlr TL'ye ulasti.

Son 1 Yil En Disuk 20,07 Grup’un elektrik dagitim, perakende satis ve muisteri ¢ézumleri

) . olmak Uzere (g temel faaliyet bolimi bulunmaktadir. 3C23

Piyasa Degeri mn TL 62.833 hasilatinin 25,23mlir TL'si (yillik %33 artis) perakende ve 14,64mir

0 TL'si (yilhk %121 artis) dagittim boélumi faaliyetlerinden elde

Fiili Dolagim % 20,00 edilmistir. Hasilatin geri kalan 236,5mn TLlik sinirll kismi ise
musteri cézimleri béluminden saglanmistir.

Yilbasina son 3C23 doéneminde 33,74mir TL'ye ulasan maliyetlerin 6nemli kismi

Performans PAVALL 3 Aylik Gore LYl perakende elektrik alimindan kaynaklanmaktadir. Maliyetler

TL 2,80% 7,52% 58,75% 155,78% geyreklik. b.azda. héS|!ata pa.raIeI a.n‘tarke.n.yllllk bazda daha az arFlg

kaydetmistir. Sirket'in faaliyet giderlerinin tamami genel yonetim

usD -0,18% 2,22% 4,70%  67,80% giderlerinden olugsmakta ve o6nemli kismi personel giderlerinden

kaynaklanmaktadir. Faaliyet giderleri geyreklik %71, yillhk %114

Hisse Perf (XU100'e gore) 10,60% 1,13% 11,15% 37,09% artisla 1,83mlr TL'ye yukselerek karlihgi hafifge baskilamistir. Buna

karsin FAVOK, piyasanin 4,31mir TL'lik beklentisini asarak 4,73mlr
TL'ye ylkselmis ve pozitif bir gériiniim sergilemistir.

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

3C23'te artan kredi faiz giderine bagh olarak Sirket'in net

ENJSA 2,51 1,96 6,32 0,70 finansman gideri 1,79mlr TL'ye yukselmistir. Bir dnceki yilin ayni
déneminde 987,9mn TL'lik net gider olusmustu. Ayrica cari
XELKT 11,15 2,79 12,68 1,99 dénemde esas faaliyetlerden 360,1mn TLlik diger net gider
kaydedilmistir.
XU100 6,76 2,03 6,52 1,11
Sirket'in cari donemde 8,19mir TL'lik vergi geliri kaydetmesi net kar
Ozet Gelir lzerinde oldukga etkili olmustur. Bu durum, vergi usul kanunu

Tablosu (mn TL) 3C23 2C23 Fark 3¢23 3C22 Fark (VUK) mali tablolarinda maddi olmayan duran varlklar altinda
siniflanan amortismana tabii iktisadi kiymetlerin (Dagitim sebekesi)

Net Satislar 40.110 29.476 36% 40.110 25.697 56% yeniden degerlemesinden kaynaklanmaktadir.

SMM 33.743 24.731 36% 33.743 22.580 49%

. 3C23 doéneminde operasyonel kdr marijlari_ceyreklik bazda hafifce
Brit satis kari L.27 s R 207 Ll e qerilgrken villik bazda iyilesmistir. Esas faaliyet kar marji %10,4 ve
Faaliyet Giderleri 1.828 1.071 71% 1.828 854 114% FAVOK marji %11,8 diizeyinde gerceklesmistir. Vergi gelirlerindeki
Finansal glicli artisin_etkisiyle net kér mariji ceyreklik 19,6 puan ve yilhk
Gelir/Gider -1.789 -883 ad. -1.789 -988 a.d. 21,7 puan artarak %?26,4’e ulasmistir.

Esas Faaliyet 0 Q
Kari AL Sl 23 Al Bt ) 3C23 bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendidinde; Sirket'in
FAVOK 4.733 3.861 23% 4.733 2.403 97% (Tamami TL cinsi) net borg pozisyonunun 12,5mir TL'den 21,05mlir
Ana Ortaklik Net TL've ylkseldidi gorilmektedir. Ancak uzun vadeli borclanmalardaki
Ka 10.577 1.984 433% 10.577 1.201 781% artisin _etkisiyle kisa vadeli ylkUmldlik / toplam yukimlilik
ar ; PArI
rasyosu %78'den %69’a inmistir.
Fark Fark

3C23 déneminde baslica finansal gdstergelerin piyasa beklentisinin
SEED Sioae Aczs (e B 62z (L) oldukca zerinde gergeklesmesini olumlu bulmaktayiz. Sirket'in
Brit kar Mariji 15,87 16,10 -0,23 15,87 12,13 3,74 yayimlanan son finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.
EFK Mariji 10,42 11,36 -0,94 10,42 10,07 0,34
FAVOK Mariji 11,80 13,10 -1,30 11,80 9,35 2,45
Net Kar Marji 26,37 6,73 19,64 26,37 4,67 21,70

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

ENJSA H 53,15 51,60 45,80 40,38 H 56,34 - H - H

Hisse kisa vadede yatay kanal (kirmizi) igerisinde hareket etmekte olup uzun vadede ylkselen kanal (yesil)
icerisinde seyretmektedir. Teknik goOstergeler karisik sinyal Uretmektedir. Teknik acgidan yukar yoénli
hareketlerde kisa vadeli yatay kanal Ust bandini (56,34) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli
gecilmesi ile alimlarin artabilecedini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftallk AO (mavi)
51,60 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yatay kanal destedini (45,80) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftallkk 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic H MACD
ENJSA 51,60 50,16 41,90 23,18 67,74 H 99,53 + H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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