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Sektér Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 35,18
Son 1 Yil En Yuksek 51,17
Son 1 Yil En Disuk 9,90
Piyasa Dederi mn TL 33.266
Fiili Dolasim % 45,06
Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL -9,47% 27,60% 153,31% 233,75%
uUsb -12,09% 21,30% 67,07% 118,95%
Hisse Perf (XU100'e gére) -2,60% 20,02% 77,36% 78,88%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CIMSA 12,48 4,00 15,27 2,91
Cimento&Beton Sektori 18,51 7,31 16,40 3,65
XTAST 17,56 6,38 16,47 3,54
XU100 6,76 2,03 6,52 1,11
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3¢23 2G23 Fark 3¢23 3G22  Fark
Net Satiglar 3.808 3.049 25% 3.808 2.431 57%
SMM 2.740 2.232 23% 2.740 1.988 38%
Brit satis kari 1.068 818 31% 1.068 443 141%
Faaliyet Giderleri 174 125 39% 174 106 64%
ggﬁ‘r’}S‘Gal:jer 152 -228  ad.  -152 55 ad.
oo el 892  1.006 -11% 892 418 113%
FAVOK 947 741 28% 947 387 145%
#0a Ortakdik Net 951  1.007  -6% 951  1.992 -52%
Fark Fark
Oranlar 3G23 2C23 (Puan) 3G23 3G22 (Puan)
Briat kar Marji 28,06 26,81 1,24 28,06 18,22 9,84
EFK Mariji 23,44 33,01 -9,57 23,44 17,21 6,23
FAVOK Mariji 24,88 24,30 0,58 24,88 15,91 8,97
Net Kar Marji 24,96 33,02 -8,06 24,96 81,93 -56,97
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3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C23 donemi ana ortaklik net kar yillik %52, geyreklik
%6 geriledi ve 950,7mn TL ile piyasa beklentisini karsiladi. Cari
donemde 3,81mlir TL ile beklentilerin bir miktar (zerinde
gerceklesen hasilat, yillik %57 ve cgeyreklik %25 artis kaydetti.
Héasilatin 3,21mlr TL'si gimento satis gelirlerinden (yillik %50
artis) elde edilmistir. Hasilatin geri kalan 603,1mn TL'lik kismini
hazir beton gelirleri (yilhk %109 artis) olusturmaktadir.

2023/09 donemi hasilati bir 6nceki yihin ayni dénemine gore
%53 artarak 9,22mir TL'ye ulasmistir. Ilgili dénemde yurt igi
satislar yilhik %57 artisla 5,24mlir TL ve yurt disi satislar ise yillik
%35 yukseligle 4,83mlr TL seviyesinde gergeklesmistir.

fhracatc Birlikleri'nin gegici verilerine gére, Tirkiye cimento
sektdrinin toplam ihracati 2023 yilinin ilk dokuz ayinda miktar
bazinda %30 oraninda azalarak 15,2 milyon tona geriledi.

Satislarin maliyeti 3C23'te 2,74mlir TL'ye ylkselmistir. Maliyetler
ceyreklik bazda hasilata paralel artarken yillik bazda hasilattan
daha az artmistir. 173,5mn TL'ye ylkselen faaliyet giderleri
karlilik Uzerinde baski olusturmamistir. 3C23te 894,9mn TL
olarak gerceklesen net faaliyet kari ceyreklik %29, yillik %166
ile glicli artarak finansal performansta iyilesmeyi isaret etmistir.
Sirket 3C23te 851mn TL'lik beklentiye karsin 947,5mn TL
diizeyinde FAVOK elde etmistir. FAVOK hem vyillik hem de
ceyreklik bazda oransal olarak hasilatin lizerinde artmistir.

3C22’de duran varlik satis gelirine bagh olarak yatirm
faaliyetlerinden 1,68mlir TL'lik gelir elde edilmisti. 3C23'te ise
yatinm faaliyetlerinden 75,4mn TL'lik oldukga sinirh bir gelir
gerceklesmesi net kardaki yillik distsu agiklamaktadir.

2C23'te 313,4mn TL'de bulunan esas faaliyetlerden diger
gelirlerinin, kur farki gelirlerindeki distslin etkisiyle net gidere
donismesi  geyreklik karliigin  simirll gerilemesinde  etkili
olmustur. Bu gelismeler sonucunda; cari dénem net kar mariji
yillik 57 puan ve geyreklik 8,1 puan gerileyerek %25 seviyesinde
gerceklesmistir. Ancak, yatinnm gelirlerinin etkisi arindirildiginda
net karliik operasyonel anlamda saglikh bir gérinim
sergilemektedir. Esas faaliyet kdr marji ise ceyreklik 9,6 puan
gerilemeye karsin yillk 6,2 puan artarak %?23,4 olmustur.
Ozetle, kar marjlarindaki_ makul seviyelerin _korunmasini_olumlu
bulmaktayiz.

3C23 finansallarini sinirh pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/_% PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

CIMSA GCIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 07.11.2023

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

CIMSA 34,16 33,30 28,88 - 35,40 43,48 46,00

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 35,40 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 33,30 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik
acidan yukan yonli hareketlerde 5 haftallk AO (35,40) seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli
seviyeler olarak gecmiste direng konumunda test edilen 43,48-46,00 seviyeleri izlenebilir. Geri
gekilmelerde ilk etapta 22 haftalik AO (33,30) destedini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik -
Hisse A0 AO AO AO RSI H Momentum Stochastic MACD
CIMSA 35,40 33,30 25,32 11,94 58,05 H 100,84 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Arastirma Miidiiri
02123953227
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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