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BRISA

Sektér Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 84,15
Son 1 Yil En Yiksek 109,00
Son 1 Yil En Dusuk 38,68
Piyasa Dederi mn TL 25.676
Fiili Dolasim % 10,21

Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL -13,65% 16,88% 51,31%  88,98%
usbD -16,15% 11,11% -0,20%  23,98%
Hisse Perf (XU100'e gore) -7,10% 9,93% 5,95% 1,29%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

BRISA 9,70 6,04 6,90 1,47
Otomotiv Yan Sanayi 23,60 4,76 14,06 2,13
XU100 6,76 2,03 6,52 1,11
Ozet Gelir
Tablosu (mnTL) 3C23  2C23 Fark 3¢23 clery) Fark
Net Satiglar 5.475  4.494 22%  5.475 3.623 51%
SMM 3.600  3.021 19%  3.600 2.574 40%
Briit satis kari 1.875 1.473 27% 1.875 1.049 79%
Faaliyet Giderleri 709 579 22% 709 403 76%
(F;'Zﬁ‘rr}g'der 257 222 ad. -257 -59 a.d.
E?r].s Rl 1.141 728  57% 1.141 485  135%
FAVOK 1.264 988  28% 1.264 719 76%
Roa OrtaklkNet 4 001 603 66%  1.001 553 81%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23  2C23 (Puan)  3G23  3C22 (Puan)
Briit kar Marji 34,24 32,78 1,46 34,24 28,94 5,30
EFK Marji 20,85 16,21 4,64 20,85 13,39 7,45
FAVOK Marji 23,00 21,98 1,10 23,09 19,86 3,23
Net Kar Marji 18,28 13,42 4,85 18,28 15,26 3,02
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3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C23 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %66, yillik
%81 artis ile piyasa beklentisi olan 921,5mn TL'nin Uzerinde
1mlr TL olarak gergeklesmistir. Hasilat ceyreklik %22, yillik %51
artis ile beklentiyi asarak 5,47mlr TL'ye ylkselmistir. Yurt igi
brit satis geliri geyreklik %25, yillik %55 artisla 3,77mlr TL
olurken yurt disi satis geliri geyreklik %41, yillk %46 artisla
2,10mlir TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023/09 donemi miktar bazinda iiretim ve satislarda yillik
bazda diisiis olmustur

Sirket'in 2023/09 dénemi hasilati incelendidinde, yurt ici brit
satiglarin yillik %178 artis ile 10,5mlr TL, yurt disi satislarin ise
%149 yiikselisle 5,24mlir TL'ye ulastigi gériilmektedir. Ihracatin
brit hasilat icerisindeki payl 2022/09 donemine goére yaklasik 4
puan disusle %33 olmustur.

2023/09 satislari tonaj bazinda incelendidinde, bir 6nceki yilin
ayni donemine goére %0,6'lik distsle toplam 151 bin ton satis
yapildigi goérilmektedir. Bu satislarin 97,2 bin tonu (yillik %6
artis) i piyasaya, 53,5 bin tonu ise (yillik %11 azalig) yurt disina
yapilmistir. LMC'nin _yayinladidi 2023 {glincti_geyrek rapor
tahminine goére; Diinya Yenileme & OE lastik pazar satislari
2023 yih ilk 9 ayinda 6énceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,2
blylimdistlir. Bununla birlikte, Avrupa pazari gegen yila kiyasla
%0,9 daralmistir. Turkiye'de ise Yenileme & OE lastik pazari
yillk %8,4 blylmustir. Ayni ddnemde Brisa’nin lGretim miktari
ise adet bazinda %2,1 azalis ile 9,89 milyon adet, ton bazinda
ise %0,8 dislsle 147 bin ton olarak gergeklesmistir.

3C23 doéneminde maliyetler geyreklik %19, yillik %40 artis ile
3,6mlir TL olmustur. Brit satis kar ise bir dnceki ceyrede gore
maliyetlerin hasilattan daha az artmasi sebebiyle gligli artmistir.
Faaliyet giderleri ceyreklik %22, yillik %76 artisla 708mn TL
olmustur. Finansal performans gobstergesi olarak
dederlendirdidimiz net faaliyet kari (NFK) ise yilik %80 artis ile
1,17mlr TL've yiikselmistir. FAVOK ise piyasa beklentisi {izerinde
1,26milr TL diizeyinde yer almistir.

3C23 kar marjlarinda artis olmustur

3G23 doénemi kar marjlari incelendiginde bir 6nceki yilin ayni
doénemine goére belirgin bir yikselis oldugu goérilmektedir. Esas
faaliyet kar marji yillik 7,5 puan artis ile %?20,8 seviyesine
yiikselirken net kar marji 3,5 puan artis ile %21,3, FAVOK mariji
ise 3 puan ylkselisle %23,1 olarak gergeklesmistir. Marjlar bir
onceki ceyredge gore sinirh bir artis kaydetmistir.

Sirket'in 2G23'teki 4,24mlr TL'lik nakit ve nakit benzerleri vadeli
mevduatlardaki artisin  etkisiyle 3C23'te 8,43mir TlL'ye
yikselmistir. Likidite oranlarindaki artis olumludur.

Sirket’in _azalan (retim ve satis rakamlarina karsin 3C23'te
beklenti (istii kér, ciro ve FAVOK rakamlar ile iyilesen k&r
marjlarini da dikkate alarak Sirket’'in 3C23 dénemi finansallarini
sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BRISA 84,15 81,78 79,05 75,96 84,48 89,76 109,00

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 84,48 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 81,78 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik acidan
yukari yonli hareketlerin gérilebilmesi igin 5 haftalik AO (84,48) ve ylkselen trend direng bélgesinin (89,76)
Uzerine yerlesme olmasi gerektidini disinmekteyiz. Bu durumda yukar yonli hareketler gortlebilir, tarihi
zirve seviyesi (109,00) gindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta 22 haftaik AO (81,78)
seviyesini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
BRISA 84,48 81,78 67,48 41,57 62,43 100,12 - -
MESBRISA  [HAF| TL [LOG [KiN|SWD [SYHTHP =y [ [CHETETYE  MATR:KS EELiT
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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