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3G23 FINANSAL ANALiz

Sektér ilag ve ilag Ham Madde Uretimi
) Sirket'in 3C23 dénemi net kari ceyreklik %35 gerilemeye karsin
RS (B0 [EFEmE) o yillik %80 artarak 584mn TL oldu. Cari dénemde 2,32mir TL
Son 1 Yil En Yiiksek 101,00 olarak gergeklesen hasilat gey_reklik _°/c_322 ve y|II|k_ _%101 artis
kaydetti. Hasilatin 2,20mlr TL'si beseri ilag satis gelirinden (yillik
Son 1 Yil En Disik 35,90 %105 artig) elde edilmistir. Hasilatin geri kalan 101,4mn TL'lik
_ L kismini veteriner ve tarim ilaglar satis geliri ve 10,3mn TL'sini
Piyasa Degeri mn TL 17.252 diger gelirler olusturmaktadir.
ARl 17,76 Sirket'in 2023/09 dénemi hasilati bir 6nceki yiin ayni dénemine
kiyasla %104 buylyerek 6,22mlir TL'ye ulasmistir. IQVIA satis
Yilbasina Son sonuglarina gore ilgili donemde Sirket’in kutu bazinda satiglari
R RS 1 Aylik 3 Aylik Gére 1yl 193,53 milyon adedle (yrlik  %15,11 artis) yukselmlst'lr.
-_— 0 Y0 i i — — ————————————————— Boylelikle, Deva Holding kutu bazinda %05,2 pazar pay! ile
TL -4,38%  37,12%  25,11%  88,21% Gglncl siradaki yerini korumustur. Ayni donemde Tirkiye ilag
o 0 0 o pazarinda 1,99 milyon adet kutu ilag satisi yapilmistir. Pazar, bir
e RO R onceki yihin ayni dénemine gore kutu olarak %4,83 oraninda
Hisse Perf (XU100'e gére) 5,64%  28,50% -10,56%  0,27% blyime kaydetmistir.
Satiglarin maliyeti 3C23'te 991,1mn TL'ye yilkselmistir. Artis
) orani bakimindan geyreklik maliyetler hasilata paralel artarken
Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis yilik bazda hasilattan daha az artmistir. Faaliyet giderleri de
DEVA 7,47 2,98 7,09 2,55 525,4mn Tl'ye ygkselrnis ancak karlilik Uzerinde bir basl§|
olusturmamistir. Sirket’in salt operasyonel performansina dair
ilag & Saglik Sektérii 13,03 3,98 14,56 1,85 gérinim sergileyen net faaliyet kari (NFK) geyreklik %29, yillik
%158 artisla 799,5mn TL'ye ulasmistir. Ayrica, FAVOK geyreklik
XU100 6,72 2,01 6,45 1,09 %28 ve yillik %149 ylkselerek 853,7mn TL olmus ve pozitif bir
gorindm sergilemistir.
Ozslt (etalls 3093 203 . 303 22 % 3C22'de finansal varlik net kazanci ve kambiyo gelirine bagl
fables ol (RIS G G Far ¢ G Far olarak yatirim faaliyetlerinden 389,5mn TL'lik gelir elde edilmisti.
Net Satiglar 2.316  1.897 22%  2.316 1.151 101% Cari ddnemde ise yatirnm faaliyetlerinden 12,8mn TL'lik oldukga
o o sinirli bir gelir gergeklesmistir. Ayrica, artan faiz giderlerinden
SMM 991 808 23% 991 563 76% dolayi net finansman giderleri 3C23'te 335,2mn Tl'ye
Briit satis kari 1.325 1.089 22% 1.325 587 126% yukselmistir.
Cellet Clearad — et B2 22 N 3G23 kar marjlan incelendiginde; karisik bir gériinim hakim
gnﬁnSGéld 335 225 ad.  -335 164 ad. oldugu gérilmektedir. NFK marji ceyreklik 1,8 puan, yillik 7,6
Ee 'r/F : I‘?r . puan artisla %34,5’e ylkselmistir. Ayrica, esas faaliyet kar marji
K;‘:IS aallye 965 725 33% 965 415  133% ceyreklik 3,5 puan, yillik 5,6 puan yiikselerek %41,7 seviyesinde
R . . gerceklesmistir. Bu durum operasyonel karlhktaki pozitif
FAVOK 854 669 28% 854 342 149% gorinimu isaret etmektedir. Buna karsin, yatirnrm gelirlerindeki
Qr)a Ortaklik Net 584 903 -35% 584 325 80% dUsQ§ ve net.finansman giderlerindeki artisin "et!.<isiyle net kar
&l marji geyreklik 22,4 puan, yillik 3 puan duslsle %?25,2'ye
gerilemistir.
Fark Fark
Oranlar (%) 3G23  2G23  (Puan) 3G23 3G22 (Puan) 3G23 finansallari operasyonel performansta iyilesme oldugunu
A ] gostermektedir. Finansman kalemlerinde ise bir miktar negatif
)T bl il LAl e el el Gl gériinim bulunmaktadir. Ozetle; Sirket'in, 2023/09'da Tirkiye
EFK Marji 41,66 38,19 3,47 41,66 36,05 5,61 ilajg pazarlndar] glaha cok blylmesini ve 3C23'te kar marjlarinin
ylksek seyrini korumasini  olumlu  bulmaktayiz. 3G23
FAVOK Mariji 36,86 35,26 1,60 36,86 29,75 7,12 finansallarini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Net Kar Marji 25,21 47,59 -22,38 25,21 28,23 -3,02

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

DEVA H 92,00 87,90 80,00 69,76 H 94,10 101,00 H -

Hisse kisa vadeli algalan kanal icerisinde hareket etmektedir. Teknik gostergeler karisik sinyal Uretmekte olup hacim
gostergesinde kademeli disls gorulmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde yikselen trend direng bdlgesini
(kirmizi) 94,10 6énemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi ile alimlar artabilir, tim zamanlarin zirvesi
(101,00) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 87,90 seviyesini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftahk 50 Haftahikk 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI HMomentumH Stochastic ‘ MACD
DEVA 87,90 82,98 66,53 43,38 70,18 “ 99,35 “ + “ -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.%:; PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

DEVA HOLDING A.S. 06.11.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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