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Sektér Icecek
Fiyat (Son Kapanis) 367,80
Son 1 Yil En Yiksek 420,00
Son 1 Yil En Diistik 164,67
Piyasa Degeri mn TL 93.558
Fiili Dolasim % 28,86
Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -6,82% 16,87% 82,05% 116,34%
uUsb -9,55% 11,63% 20,68% 42,58%
Hisse Perf (XU100'e gére) 3,36% 12,25% 33,47% 14,56%
Carpanlar A8 PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CCOLA 11,14 2,76 5,98 1,25
icecek 11,12 2,43 5,07 1,00
XGIDA 13,35 2,63 6,76 1,11
XU100 6,80 2,02 6,60 1,11
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3023 2G23  Fark 3G23  3G22  Fark
Net Satiglar 31.734 23.273 36% 31.734 17.413 82%
SMM 19.801 15.139 31% 19.801 11.519 72%
Brit satis kari 11.933 8.134 47% 11.933 5.893 102%
Faaliyet Giderleri 5.012 3.696 36% 5.012 2.624 91%
ggﬁ‘r’}S‘Gal:jer 727 -983  a.d. 727 -355  a.d.
Ezar‘ls Faalivet 6.949  4.660 49% 6.949  3.244 114%
FAVOK 7.655 5.012 53% 7.655 3.729 105%
RoaOrtaklkNet 4327 2.388 81% 4327 1.819 138%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23  2G23  (Puan) 3G23  3C22 (Puan)
Brit kar Mariji 37,60 34,95 2,65 37,60 33,84 3,76
EFK Mariji 21,90 20,02 1,87 21,90 18,63 3,27
FAVOK Mariji 24,12 21,54 2,59 24,12 21,41 2,71
Net Kar Marji 13,63 10,26 3,37 13,63 10,45 3,19

3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C23 donemi ana ortaklik net kari geyreklik %81, yillik %138
artisla piyasanin 3,52mlir TL'lik beklentisini asarak 4,33mir TL'ye
ulagmistir. Hasilat ise ceyreklik %36, yillik %82 artisla 31,73mlr TL'ye
ylkselerek beklentileri karsilamistir. Hasilatin 13,80mlr TL’'si Turkiye
operasyonlarindan ve 17,96mlr TL'si uluslararasi operasyonlardan elde

edilmistir. Onceki yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye hasilati %113 ve
uluslararasi héasilat %64 blyimustir.

Yurt disi satis hacmindeki simirh diisiisii yurt icindeki giiclii
artis dengelemistir

Sirket'in 3C23 donemi satis hacmi yillik bazda incelendiginde, Turkiye
operasyonlarinin %12 artisla 201 milyon Unite kasaya ulastid
gorilmektedir. Buna karsin uluslararasi operasyonlarda hacim %2'lik
sinirh  dusltsle 282mn Unite kasaya gerilemistir. Bdylece 3C23'te
konsolide satis hacmi %3’lUk artisla 482mn Unite kasaya ytkselmistir.
3C22'de ise satis hacminde %8’lik bir bliylime kaydedilmisti.

USD bazinda son 10 yiin en giiglii iigiincii ceyrek iinite kasa
satis geliri elde edilmistir

Sirket’in Unite kasa basina net satis geliri 3C22 déneminde 2,08 USD
olarak gergeklesmisti. 3C23 déneminde ise %18 artisla Uinite kasa basi
gelir 2,46 USD'ye yikselmistir. Son 10 yilin en ylksek Ggincl geyrek
USD bazh Unite kasa basi net satis geliri elde edilmistir.

3C23 ddneminde Sirket'in maliyetleri 19,80mlr TL'ye yikselmis ancak
hem ceyreklik hem de yillik artis orani bakimindan hasilatin gerisinde
kalmistir. Onemli kismi pazarlama giderlerinden olusan faaliyet
giderleri ise 5,01mlr TL'ye cikmistir. Maliyet ve faaliyet giderleri karlilik
Uzerinde dikkate deder bir baski yaratmamistir. Zira net faaliyet kan
ceyreklik %56, yilik %112 artisla 6,92mir TL'ye ylkselmistir.
FAVOK'Gn 7,24mir TLlik piyasa beklentisini asarak 7,65mir TL'ye
ulagmasi da pozitif bir gérinim sergilemektedir.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti’niin (FAO) acikladigi verilere
gore seker fiyatlan Eylil 2023'de 162,7 puanla son 13 yilin en ylksek
seviyesine ulagsmistir.

Kar marjlarinda ceyreklik ve yillik bazda artis gériilmektedir

3G23 donemi kar marjlan incelendiginde, artan operasyonel karliliga
bagh olarak hem ceyreklik hem de yillik bazda iyilesme gerceklestigi
gbrulmektedir. Ana ortaklik net kar marji %13,6'ya, esas faaliyet kar
marijl %21,9'a ve FAVOK marjl %24,1'e yiikselmistir.

Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 2C23 déneminde 17,01mir TL
diizeyinde bulunmaktaydi. Mevduatlardaki artisin neticesinde nakit ve
nakit benzerleri 3G23te 21,12mlr TL'ye yilkselmistir. Sirket'in net borg
pozisyonu 13,43mlir TL'den 10,36mlr TL'ye gerilemistir.

Etkin maliyet ve faaliyet gideri yonetimi ile Sirket'in kar marijlan
glglenmistir. Ayrica yurt iginde borglanma maliyetleri artis
kaydederken net borg pozisyonunun azalmasini olumlu bulmaktayiz.
Sirket’in 3C23 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CCOLA 391,30 373,77 342,02 - 396,10 420,00 -

Hisse tarihi zirve (420,00) seviyesinden baslayan kisa vadeli algalan trend etkisinde hareket etmektedir.
Teknik gostergeler karisik sinyal Gretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde algalan trend direng
bdlgesini (yesil) 396,10 énemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda alimlar artabilir,
tim zamanlarin zirvesi (420,00) yeniden glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi)
373,77 destedi izlenebilir. Sonraki énemli seviye olarak yikselen kanal Gst bandini (kirmizi) 342,02 takip

etmekteyiz.
INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
CCOLA 373,77 365,73 305,89 176,30 64,54 95,38 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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