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Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 142,40
Son 1 Yil En Yiksek 160,40
Son 1 Yil En Dusuk 52,67
Piyasa Dederi mn TL 361.112
Fiili Dolasim % 26,42

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 2,37% 19,56% 73,95% 157,93%
usbD -0,93% 14,65% 15,82% 70,68%
Hisse Perf (XU100'e gbre) 10,12% 5,24% 25,08% 33,86%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

KCHOL 3,56 1,69 2,70 0,51
XHOLD 4,22 1,78 2,90 0,58
XU100 7,08 2,10 6,78 1,14
Ozet Gelir
Tablosu (mnTL)  3GC23  2C23  Fark 3C23 322 Fark
Net Satislar 396.016 266.540 49%  396.016 260.994 52%
SMM 287.316 195.707 47%  287.316 197.596 45%
Brit satis kari  108.700 70.833 53%  108.700 63.398 71%
Faaliyet Giderleri  32.053 25.863 24%  32.053 16.227 98%
(F;'gﬁ‘r'}s(‘;'der -4.603 -5.474 ad.  -4.603 -3.941  a.d.
Foas Rl 71.876 34.006 111%  71.876 41.010 75%
FAVOK 79.993 47.707 68%  79.993 49.356 62%
raa Ortaklk Net 36303  20.600 76%  36.303 19.859 83%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23  2C23 (Puan)  3G23  3C22 (Puan)
Briit Kar Marji 27,45 26,57 0,9 27,45 2429 32
EFK Marj; 18,15 12,76 54 1815 1571 24
FAVOK Marji 20,20 17,90 2,3 2020 1891 1,3
Net Kar Marji 9,17 7,73 1,4 917 761 16

3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C23 donemi ana ortaklik net kar yillik %83, ceyreklik
%76 artisla 36,30mlr TL'ye ulasti. Boylelikle, net kar 29,20mir
TL'lik piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde gergeklesmis oldu.
Net kar icerisinde en ylksek payl finans sektori
olusturmaktadir. Enerji ve otomotiv sektériiniin payi glcli
artarak finans sektériine yakinsamistir. Cari dénemde en yuksek
geliri enerji grubu saglarken otomotiv sektoriinde oransal olarak
gicll artis goérilmdastir.

3C23'te hasilat yillik %52, ceyreklik %49 artisla 396,02mlr TL'ye
ylkselmistir. Hasilatin 304,52mlir TL'si (yillk %43 artig) ticari
faaliyetlerden, 91,5mlir TL'si (%92 artis) ise finans sektori
faaliyetlerinden olusmaktadir. 2023/09 donemi kombine gelirleri
incelendiginde; tum gelir grubunda artis oldugu goérilmektedir.
Otomotiv sektorl faaliyetleri yillik %103 artisla 404,50mir TL'ye
yikselerek en gugli artisi kaydetmistir. 3C23'de 287,32mir
TL've yikselen maliyetlerin yillk ve ceyreklik bazda oransal
olarak hésilattan daha az artmasi karhihda olumlu yansimistir.
ilgili dénemde faaliyet giderleri 32,05mIr TL olarak
gergeklesmistir. Salt operasyonel performans olarak
dederlendirdigimiz net faaliyet kan yillilk %63, ceyreklik %70
artarak 76,65mlIr TL olmustur. Sirket, 3C23'te 80mlr TLlik
FAVOK elde etmistir. FAVOK, villk ve ceyreklik bazda oransal
olarak hé&silatin iizerinde artmistir. ilgili dénemde vergi
giderlerinin 16,29mlr TL'ye yukselmesi karlilik Uzerinde baski
olusturmustur.

3C€23 kar marjlarinda bir miktar artis goriilmektedir

Cari donem kar marjlarinda bir miktar iyilesme gortlmektedir.
Net kar marji yillik 1,6 puan artisla %9,2, esas faaliyet kar marji
2,4 puan yiikselerek %18,1 olmustur. FAVOK mariji ise 1,3 puan
artarak %20,2 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in 2C23'te 212,43mlIr TL olan nakit ve nakit benzerleri
vadeli mevduatlardaki artisla 3CG23'te 257,60mir TL'ye
yukselmistir. Buna karsin, Sirket'in toplam finansal borcu
428,98mlir TL'den 523,61mlir TL'ye ulagmistir. Toplam borgtaki
artis kisa vadeli krediler ve uzun vadeli ihrag edilen borglanma
senetlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’'in net borg pozisyonu
191,89mir TL'den 226,53mir TL'ye ylkselmistir. Gorece ylksek
borgluluk devam etmekle birlikte borcun artis orani sinirl
kalmistir.

performansin
ozitif

Beklentiyi asan net kar rakami ve finansal
korunmasini g6z éniinde bulundurarak 3C23 finansallarini
olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KCHOL 138,20 136,88 131,56 107,10 143,12 160,40 168,46

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 143,12 ve 22 haftaik AO (kirmizi) 136,88 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik
bakimdan yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO (143,12) 6nemli direng olarak izlenebilir. Bu direncin
lizerine yerlesme olmasi ile tim zamanlarin zirvesinin (160,40) hedefe girebilecedini disinmekteyiz. Geri
cekilmelerde 22 haftalik AO (136,88) destedi ve gecmiste yatay trend destedi konumunda 6nemsedigimiz
131,56 seviyelerini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftahk 50 Haftallkk 200 Haftalik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCHOL 143,12 136,88 113,60 60,82 59,72 100,88 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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