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3G23 FINANSAL ANALiz

FROTO
Sektor Otomotiv Sirket'in 3G23 dbnt?mi net kari geAyrel?I.ik _%9_4, yilhk %24_11.
artarak 13,01mlr TL'ye ulasti. Net kara iliskin piyasa beklentisi
Fiyat (Son Kapanis) 852,50 9,28mlir TL dlzeyinde bulunmaktaydi. Cari dénem hasilati
ceyreklik %17, yillik %72 artisla 86,11mir TL oldu ve beklentileri
Son 1 Yil En Yiksek 987,80 karsiladi. Hasilatin 26,51mlr TL'si yurt ici satislardan (yillik %149
. artis), 61,22mlIr TL'si yurt disi satislardan (Ford Romanya
St LVl A Dl A SRL'nin satislari dahil) (yillik %52 artis) olusmaktadir.
Piyasa Dederi mn TL 299.150
Puma modeli iiretimindeki giiclii artis dikkat cekmektedir
Fiili Dolasim % 17,75
2023/09 dbéneminde Sirket’in Uretim hacmi gegen yilin ayni
BT Son dénemine gore %37 artarak 444 bin 504 adet olarak gergeklesti.
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1Yl Craiova tesisinde Uretilen Puma modelinin %269 artisla 141 bin
330 adede ylikselmesi dikkat cekmektedir.
TL 2,10% -7,87% 66,39% 142,02%
USD 1,20%  -11,66%  10,79%  60,16% 2023/09 satis adedi sektore paralel artmistir
Hisse Perf (XU100'e gbre) 9,83% -18,91% 19,64% 25,60% Otomotiv Distriblitérleri ve Mobilite Dernedi'nin (ODMD)

acikladigr  verilere gére 2023/09'da yurt igi otomotiv
endistrisinde (binek, hafif ticari, orta ticari arag ve kamyon)

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis satislar onceki yilin ayni donemine kiyasla %63 artarak 888 bin

- 956 adet olmustur. Ayni dénemde Sirket'in yurt igine yaptidi

FROTO 8,96 7,39 9,71 1,16 satis adedi %66 artisla 89 bin 816 adet olarak gergeklesmistir.
) Sirket’in yurt disi satis adetleri ise %35 artarak 366 bin 231 adet
Otomotiv 8,69 6,52 8,45 1,28 oldu. Yurt disi satis adetleri Sirket'in ihracatinin yani sira Ford
Romanya SRL'nin satislarini da icermektedir. Puma modeli ihrag
XU100 7,08 2,10 6,78 114 adedinin 39 bin 403'ten 136 bin 721’'e yikselmesi 6nem arz
etmektedir.
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3G23 2G23 Fark  3G23 3G22 Fark Operasyonel performans bir miktar artis kaydetmistir
Net Satiglar 86.106 73.553 17% 86.106 50.127 72%
. . 3C23 ddneminde satiglarin maliyeti 71,41mlir TL'ye ulasmistir.
SMM 71.409°62.098 15% 71.409 " 44.440 61% Ancak maliyetler geyreklik ve yillik bazda artis orani bakimindan
Briit satis kari 14.697 11.455 28% 14.697  5.687  158% hasilatin gerisinde kalarak karlihiga olumlu yansimistir. Faaliyet
_ _ _ giderleri geyreklik %15, yillik %182 artarak 4,23mir TL oldu. Net
Faaliyet Giderleri  4.233  3.667 15% 4.233  1.501  182% faaliyet karinin 10,46mlir TL'ye ulasmasi operasyonel karhlik
Finansal adina olumlu bir gérinim sergilemektedir. Ayrica FAVOK de
. -573 -3.900 .d. -573 -635 .d. X . L
Gelir/Gider @ @ piyasanin 10,30mir TL'lik beklentisini asarak 11,25mir TL
Ezar‘ls Faalivet 11.696 11.201 4% 11.696  4.247  175% olmustur.
FAYELX BLESE EaRE S Llaad GfBE el Finansman giderindeki diisiis karliligi olumlu etkilemistir
roaOrtaklk Net 13014 6727  93% 13.014 3.816  241%
Sirket'in esas faaliyetlerden diger net gelirleri 2G23 déneminde
Fark Fark 3,41mlir TL iken azalan kambiyo gelirlerine bagli olarak 3G23'te
Oranlar (%) 3C23  2C23 (Puan) 3¢23 3C22  (Puan) 1,23mlir TLyg gerllem|§t|r. Buna |.<ar§.|n kambiyo Iglderlerlndek|
azalis neticesinde net finansman gideri 3,90mIr TL'den 573,1mn
Briit kar Marji 17,07 1557 1,49 17,07 11,35 5,72 TL'ye inmistir.
EFK Mariji 13,58 15,23 -1,65 13,58 8,47 5,11 n . X .. o
3G23 kar marjlar incelediginde, yilik bazda artis oldugu
FAVOK Mariji 13,07 11,49 1,58 13,07 9,68 3,39 gorulmektedir. Net kar marji 7,5 puan artarak %15,1’e, esas
i faaliyet kar marji 5,1 puan artarak %13,6’ya ve FAVOK marji 3,4
Net Kar Marji 15,11 9,15 597 15,11 7,61 7,50 puan artarak %13,1’e yikselmistir. Ayrica, EFK marjindaki sinirli

dislse karsin azalan net finansman giderine bagl olarak net kar
marji geyreklik bazda da iyi bir goérinim sergilemektedir.

3C23 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
FROTO 840,70 830,64 781,25 733,40 857,86 H 912,60 H 933,00

Hisse algalan kanal (kirmizi) igerisinde fiyatlanmakta olup 5 haftalik (mavi) 857,86 ve 22 haftalik (871,60)
agirhkh ortalamalarin altinda seyretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO
seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin lizerine yerlesme olmasi durumunda alimlar artabilir, alcalan kanal
direng bolgesi (912,60) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde 830,64 seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenebilir.
Sonraki 6nemli seviye olarak algalan kanal destedini (781,25) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftahk 50 Haftalhk 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
FROTO 857,86 871,60 753,49 416,54 55,53 97,73 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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