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TOASO
Sektdr Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 245,40
Son 1 Yil En Yiksek 316,60
Son 1 Yil En Disuk 94,79
Piyasa Dederi mn TL 122.700
Fiili Dolasim % 24,11
Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -16,25% -2,93% 53,12% 138,68%
uUsb -19,08% -6,85% 2,05% 58,11%
Hisse Perf (XU100'e goére) -6,32% -13,65% 13,61% 27,78%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 7,69 5,78 6,72 1,19
Otomotiv 8,59 6,46 8,38 1,26
XU100 6,99 2,08 6,78 1,13
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23 2C23 Fark 3G23 3G23 Fark
Net Satiglar 26.661 23.366 14% 26.661 16.022 66%
SMM 20.617 18.132 14% 20.617 13.109 57%
Brit satis kari 6.175 5.352 15% 6.175 2.991 106%
Faaliyet Giderleri 1.648 1.144 44%  1.648 669 146%
ggﬁsgger 606 2213  -73% 606  -339 a.d.
Ezar‘ls Faaliyet 4.738  2.951 61% 4.738  2.233  112%
FAVOK 4.767 4.367 9% 4.767 2.682 78%
Koa Ortaklik Net 5,093 4.939 3% 5.003 2.059 147%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23 2G23 (Puan) 3G23 3G23  (Puan)
Brut kér Marji 23,16 22,91 0,25 23,16 18,67 4,49
EFK Mariji 17,77 12,63 5,14 17,77 13,94 3,84
FAVOK Marji 17,88 18,69 -0,81 17,88 16,74 1,14
Net Kar Marji 19,10 21,14 -2,04 19,10 12,85 6,25
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3G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C23 doénemi net kari ceyreklik %3, yillk %147 artisla
piyasanin 4,58mlr TL'lik beklentisini asarak 5,09mir TL'ye yilkseldi.
Hasilat ise ceyreklik %14, vyilllk %66 artisla 25,95mlr TL'lik
beklentilerin hafifce Uzerine cikarak 26,66mir TL oldu. Hasilatin
20,3mlr TL'si yurt ici satislardan (yilhk %141 artig), 5,47mlr TL'si
yurt disi satislardan (yillik %24 azalis) ve 886,2mn TL'si diger
satislardan (yillik %137 artis) olusmaktadir.

Egea ve MCV iiretimindeki giiclii artis Doblo’daki diisiisii
onemli dlgiide karsilamistir

2023/09 déneminde Sirket’in Gretim hacmi gegen yilin ayni dénemine
gore %6 azalarak 174.398 adet olarak gergeklesmistir. Egea Uretimi
96.685'ten 126.308 adede ve MCV Uretimi 31.977'den 38.205 adede
yUkselmistir. Bu durum Doblo kontratinin sona ermesiyle Doblo
Uretimindeki 57.851’den 9.885 adede olan disusi 6nemli olglide
karsilamistir. Sirket'in ithal arag sayisi ise 3.257'den 15.636'ya gugcli
artmistir.

Yurt disi satislarindaki diisiise karsin toplam arac satis adedi
sinirll bir artis kaydetmistir

2023/09 doéneminde yurt igi otomobil ve hafif ticari arag toplam
pazari 6nceki yihn ayni dénemine kiyasla %65 buylyerek 857.575
adet olmustur. Ayni dénemde Sirket'in ig piyasa satislari %48 artarak
146.750 adet olarak gergeklesmistir. Sirket'in dis piyasa satislari ise
%>51 azalarak 42.391 adet olmustur. Bdylece toplam satis adetleri
%2 artisla 189.606 adet seviyesinde gergeklesmistir. 2022/09
doneminde ithal arag satisi toplam satis adedinin  %2’sini
olustururken 2023/09'da %8’sini saglamaktadir.

3G23 doneminde maliyetler cgeyreklik %14, yillik %57 artarak
20,62mir TL'ye yukselmistir. Brit satis kari maliyetlerin hasilattan
daha az artmasindan destek bularak 6,17mir TL'ye ylkselmistir.
Faaliyet giderleri ceyreklik %44, yillik %146 artisla 1,65mir TL
dizeyinde vyer almaktadir. Faaliyet giderlerindeki artisa karsin
FAVOK, piyasanin 4,37mir TL'lik beklentisini asarak 4,77mir TL'ye
ulasmistir. 3C23'te esas faaliyetlerden 211,9mn TL'lik diger net gelir
elde edilmesi karhihda sinirl bir destek vermistir. Zira 3CG22'de
88,9mn TL ve 2C23’de 1,26mir TL'lik diger net gider olusmustu.

3G23 donemi kar marjlar incelendiginde, vyillik bazda artis
kaydedildigi go6rilmektedir. 3G23'te net kar marji %19,1, esas
faaliyet k&r marji %17,8 ve FAVOK marji %17,9 olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in nakit pozisyonu ve déviz pozisyonundaki giiclenme
olumludur

Sirket'in 2023/06'da 16,46mir TL'lik nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktaydi. Hem EUR hem de TL cinsi vadeli mevduatlarin
artmasiyla 2023/09'da nakit ve nakit benzerleri 21,58mir TL'ye
yukselmistir. Bu durumun neticesinde Sirket'in net nakit fazlasi
9,09mlir TL'den 13,22mlr TL'ye ylkselmistir. Doviz pozisyonundaki
glglenme dikkat gekmektedir.

Doblo _iiretiminin _ispanya’va kaydiriimasindan dolayi _Sirket'in
operasyonel dinamiklerinde dedisiklik olmasina karsin _sadlikli
goérinim korunmaktadir. Yurt icinde borclanma maliyetleri artis
kaydederken Sirket'in net nakit fazlasini ve yabanci para pozisyonunu
giclendirmesini olumlu bulmaktayiz. 3C23 dbénemi finansallarini
pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TOASO 248,60 241,30 234,18 173,36 267,48 H 280,46 H 297,30

Hisse 50 haftalk AO (yesil) 241,30 destedi ve 5 haftalk AO (mavi) 267,48 seviyeleri arasinda
fiyatlanmaktadir. Hacim indikatérinde haftalik bazda kademeli dlsls goérilmektedir. Teknik agidan geri
cekilmelerde 50 haftalik AO (241,30) destedi ve gecmiste yatay destek konumunda test edilen 234,18
seviyelerini 6nemsemekteyiz. Yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO (267,48) seviyesi takip edilebilir. Bu
seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda alimlar gorulebilir, simetrik Gggen formasyonunun (kirmizi)
direng bélgesi (280,46-297,30) seviyeleri hedeflenebilir. Ozetle; kisa vadede 5 haftallk ve 50 haftalik
AO’larin disindaki hareketlerin teknik bakimdan belirleyici olabilecegdini dlisinmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalhk 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum HStochastlc MACD
TOASO H 267,48 275,46 241,30 125,86 48,84 93,22 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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