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CEMTS

Sektdr Ana Metal
Fiyat (Son Kapanis) 11,25
Son 1 Yil En Yuksek 15,71
Son 1 Yil En Disuk 6,46
Piyasa Dederi mn TL 5.625
Fiili Dolasim % 42,06
Yilbasina Son
Performans 1 Aylik 3 Aylik Gore iyl
TL -21,38% 10,73% -11,80% 38,15%
uUsb -24,05% 6,26% -41,22% -8,49%
Hisse Perf (XU100'e gére) -12,07% -1,50% -34,56% -26,04%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis
CEMTS 5,74 2,15 7,09 1,41
XMANA 52,42 1,77 17,66 1,64
XU100 6,99 2,08 6,78 1,13
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23  2G23 Fark  3GC23 3C22 Fark
Net Satiglar 1.118 852 31% 1.118 778 44%
SMM 755 637 18% 755 565 34%
Brut satis kari 364 215 69% 364 213 71%
Faaliyet Giderleri 51 54 -7% 51 31 62%
(F;'gﬁr’}sG"“l'der 2 39 -96% 2 -4 ad
PeB el 355 276 29% 355 214 66%
FAVOK 324 170 90% 324 189 72%
poa OrtaklikcNet 365 316 15% 365 259 41%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23  2G23 (Puan) 3C23  3C22  (Puan)
Brat kar Marji 32,54 25,23 7,30 32,54 27,37 5,17
EFK Mariji 31,73 32,35 -0,63 31,73 27,55 4,18
FAVOK Mariji 28,95 20,00 8,95 28,95 24,26 4,70
Net Kar Marji 32,60 37,09 -4,49 32,60 33,35 -0,75

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 3G23 doénemi net kar yillik %41, ceyreklik %15 artisla
364,6mn TL'ye ulasti. Cari dénemde 1,12mlir TL olarak gergeklesen
hasilat, yillik %44 ve ceyreklik %31’lik artis kaydetti.

Miktar bazinda hadde mamul satisi gerilerken denge cubugu
artmistir

Sirket'in 2023/09 doénemi yurt ici satislari yillik %9 gerilemeyle
75.225 ton olarak gergeklesmistir. Yurt digi satislari da %15 distgle
26.309 ton olmustur. Boylelikle, ihracatin toplam satislar igerisindeki
payl %26 olarak gergeklesmistir. 2022/09 déneminde bu oran %?27
seviyesinde bulunmaktaydi. Sirket'in 2023 yili ilk 9 ayinda hadde
mamul satislari bir 6nceki yila gbére %11 dlsltsle 101.534 ton
olmustur. Ancak, ilgili donemde denge cubugu satislari %13 artarak
100.134 adede ylkselmistir.

Hadde iiretimi gerilerken denge cubugdu iiretimi artmistir

Dunya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine goére, dinya ham celik
Uretimi 2023/09 doéneminde (Cin, Hindistan ve Rusya’nin pozitif
etkisiyle) bir o6nceki yila goére ©%%0,1 artarak 1,41 milyar ton
seviyesinde gergeklesmistir. Ayni dénemde Turkiye'nin ham celik
Uretimi yillik %10 gerilemis ve 24,5 milyon ton olmustur. Cemtas’in
hadde Uretimi ise (Celik Uretimindeki disise paralel olarak) %7
dislsle 103.768 ton olmustur. Ayrica, denge cubudu Uretimi %6
yukselisle 97.063 adede ulasmistir.

3C23'te 754,5mn TL'ye ylikselen maliyetlerin yillik ve geyreklik bazda
oransal olarak hasilattan daha az artmasi karliiga olumlu yansimistir.
ilgili dénemde faaliyet giderleri 50,8mn TL olarak gergeklesmistir.
Operasyonel performans hakkinda fikir veren net faaliyet karn yillk
%73, geyreklik %95 ylkselerek 313,1mn TL ile gliglenmeyi isaret
etmektedir. Sirket, 3C23'te 323,8mn TLlik FAVOK elde etmistir.
FAVOK, yillik ve ceyreklik bazda oransal olarak hasilatin (zerinde
artmistir.

Giiglii finansal performans 3C23te korunmustur

3C23'te net kar marji hem ceyreklik hem de yillik bazda vergi
giderindeki artisin etkisiyle sinirli bir miktar gerileyerek %32,6
seviyesinde gergeklesti. Kur farki gelirlerindeki dislsin etkisiyle
ceyreklik esas faaliyet kar marji (EFK) gorece sinirli gerilemistir.
Diger marijlar her iki dénemde de iyilesmistir. EFK marji %31,7 ve
FAVOK marji %29 dederini ald.

Sirket’in 2023/09 itibariyla nakit pozisyonu oldukca giicliidiir

3C23 bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; Sirket'in net
nakit fazlasinin 399,6mn TL'den 533,6mn TL'ye vyukseldigi
gorulmektedir. Ayrica, Sirket'in doviz pozisyonunun gilglenmesini
olumlu buluyoruz.

karsilamasini_6nemsiyoruz. Ayrica, sektérdeki yavaslamaya karsin

Sirket'in glclenen operasyonel performansini da dikkate alarak 3C23
finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Direng-3

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 ‘

CEMTS 12,22 11,30 9,32 8,32 12,52 13,22 H 15,71

Hisse uzun vadeli ylkselen kanal (kirmizi) igerisinde fiyatlanmaktadir. Hacim indikatériinde haftalik bazda
kademeli dlisiis devam etmektedir. Teknik agidan yukari yénli hareketlerin gérilebilmesi igin 5 haftalik AO
(mavi) 12,52 lzerine yerlesme olmasi gerektigini dlisinmekteyiz. Bu durumda Aralik 2022 zirvesi (13,22)
ve tlim zamanlarin zirvesi (15,71) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde gegmiste yatay destek konumunda
test edilen 11,30 seviyesini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hi 5 Haftallkk 22 Haftallkk 50 Haftalik 200 Haftalhik RSI M t Stochasti MACD
Isse AO AO AO AO omentum ochastic
CEMTS H 12,52 12,27 10,87 6,97 54,13 104,10 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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