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TTRAK

Sektor Traktor, Tarim Makineleri
Fiyat (Son Kapanis) 833,30
Son 1 Yil En Yiksek 1.057,50
Son 1 Yil En Disuk 168,73
Piyasa Degeri mn TL 83.386
Fiili Dolasim % 24,94
Yilbasina Son

Performans 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL -10,69%  43,67% 152,91% 375,57%
usbD 43,51 44,57 28,10 254,48

Hisse Perf (XU100'e gbre) -10,14% 20,38% 74,38% 136,73%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TTRAK 10,89 10,75 8,68 2,00
Otomotiv Sektérii 10,84 8,39 9,95 1,47
XMESY 15,08 6,73 11,30 1,51
XU100 7,71 2,26 7,44 1,23
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23 2C23 Fark 3C23 3G22 Fark
Net Satiglar 12.087 10.805 12% 12.087 5.736  111%
SMM 8.133  7.703 6% 8.133  4.609  76%
Briit satis kari 3.955  3.102 27% 3.955  1.126  251%
Faaliyet Giderleri 628 484 30% 628 266  136%
ggﬁ‘r’f‘;ger 90 115 -22% 90 -99 a.d.
oo el 3.109 2.529  23%  3.109 808  285%
FAVOK 3.438  2.692 28% 3.438 920  274%
ppaOrtaklikNet 2717 2181 25% 2.717 653  316%
Fark Fark
Oranlar (%) 3¢23  2C23 (Puan)  3C23  3C22 (Puan)
Briit kar Marji 32,72 28,71 4,01 32,72 19,64 13,08
EFK Marji 25,72 23,41 2,31 2572 14,09 11,63
FAVOK Marji 28,45 24,92 3,53 28,45 16,04 12,40
Net Kar Marji 22,48 20,18 2,29 22,48 11,38 11,10

3C23 FINANSAL ANALIiz

Sirket’in 3C23 dénemi net kar yillik %316, ceyreklik %25 artisla
2,72mlr TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi net karin 2,54mlr
TL olmasi yonlindeydi. Sirket'in net satislar yillik %111, geyreklik
%12 yukselisle 12,09mlr TL'ye ulasarak 12,44mlr TL'de bulunan
piyasa beklentisinin hafifce altinda gergeklesmistir.

3C23 brit satis gelirleri yillik bazda incelendiginde; yurt ici satislar
10,38mlr TL (%124 artis) ve yurt disi satislar 3,16mlir TL (%75
artis) olmustur. 3C23 doéneminde brit satislar igerisinde yurt igi
satislarin payr %77'ye ulasti. Bir 6dnceki yilin ayni déneminde %72
olarak gergeklesmisti.

Yurt ici traktor satis adedi giiclii artmistir

Sirket'in 2023/09 donemi toplam satis adedi 6nceki yilin ayni
donemine gore %?23’lik artisla 39.528 adet oldu. En blyuk satis
kalemi olan traktér satislari %23 artis ile 39.191 adet olarak
gergeklesmistir. Yurt igine yapilan traktor satislar %32’lik glgla
artisla 25 bin 289 olurken yurt disi traktor satiglan %11'lik gdérece
sinirh artisla 13 bin 902 adet olmustur. Traktor Gretim rakamlari ise
2023/09 déneminde %23 artarak 38 bin 215 adede yukselmistir.

Sirket’in yurt ici pazar payindaki diisiis trendi devam
etmektedir

Sirket'in pazar payindaki diists trendi sirerek 2023/09 déneminde
%43 seviyesine gerilemistir. Uretimden aldigi paydaki disus egilimi
de devam etmektedir. 2023/09 déneminde 68 bin 534 adet traktor
Uretilen Tirkiye'de toplam Uretimin %55‘i Turk Traktor tarafindan
karsilanmistir. Sirket’in yurt ici traktor Uretimindeki payr 2020
yilinda %68 olarak gergeklesmisti. Sirket'in pazar payr 2021'de
%60’a ve 2022'de %58’e inmistir. Ayrica 2022/09 doneminde %57
olan pazar payr 2023/09'da %055’e gerilemistir. Ancak, yurt ici
pazar payindaki gerilemeye karsin Sirket'in ihracattan aldidi pay
ylkselmeye devam ederek 2023/09'da %83’e ulasmistir.

Satiglarin maliyeti artis orani bakimindan hem vyillik hem de
ceyreklik bazda hasilatin gerisinde kalarak 8,13mlir TL oldu.
Maliyetlerdeki sinirli artisin etkisiyle net faaliyet kari 3C23’te yillik
%7287, ceyreklik %27 artarak 3,33miIr TL oldu. Sirket 3C23
déneminde 3,01mir TL'de bulunan piyasa beklentisine karsin
3,44mlr TL'lik FAVOK elde etmistir.

Kar marjlarinda giiclii bir artis goriilmektedir

3C23 déneminde hem yilik hem de geyreklik marjlarda iyilesmeler
go6rilmektedir. Net kar marji yilhk 11,1 puan artisla %22,5 ve net
faaliyet kdr marji 12,5 puan yikselisle %27,5 olmustur. FAVOK
marjl ise 12,4 puan artarak %28,4 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in lretim ve satis hacmindeki artisa karsin pazar payinin
daralmaya devam ettidi goriilmektedir. Ancak, beklenti Gstl kar ve
FAVOK rakamlari ile kar marjlarindaki &nemli artisi olumlu
bulmaktayiz. 3C23 dbénemi finansallarini  pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALIz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 812,00 776,70 762,00 855,98 882,94 956,10

Hisse kisa vadeli algalan kanal (mavi) igerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik gdstergeler karisik seyretme olup son
glnlik islemlerde hacim indikatori yilksek seyretmektedir. Teknik acgidan dederlendirdigimizde, geri
cekilmelerde alcalan kanal destegi (776,70) ve gegcmiste yatay destek konumunda test edilen (yesil) 762,00
seviyelerini takip etmekteyiz. Bu desteklerin asadi yonli gecilmesi ile satis baskisinin artabilecegini
distinmekteyiz. Yukari yonlU hareketlerin gorulebilmesi igin 22 gunlik AO (kirmizi) 855,98 seviyesi ve algalan
kanal direnc bolgesinin (882,94) gecilmesi gerektigini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

5 Giinlik 22 Ginlilk 50 Giinliik 200 Giinliik

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum  Stochastic MACD

TTRAK 820,86 855,98 882,52 626,57 42,36 92,83
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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Ahmet Okmen
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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