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3C23 FINANSAL ANALiz

TAVHL
Sektor Havalimani isletmeciligi Sirket'in 3C23 doénemi ana ortaklik net kar geyreklik %509, yillik
%243 artigla piyasanin 4,94mlr TL'lik beklentisini asarak 5,40mir
Fiyat (Son Kapanis) 130,90 TL'ye yikseldi. 3C23 donemi hasilati geyreklik %71, yillik %100
artarak 11,83mlIr TL'ye ulasti. Ancak hasilatin piyasa beklentisi
Son 1 Yil En Yuksek 139,20 12,25mlr TL'de bulunmaktaydi.
et AN RIS e 323 dénemi hésilatina en yiiksek katkiyi 4,89mir TL (yillik %102
Pi Dederi TL 47.553 artis) ile havacilik bélimi yapmistir. Yer hizmetleri 2,73mir TL
b (%105 artis) ile ikinci sirada yer alirken yiyecek igecek hizmet geliri
Fiili Dolagim % 47,63 1,32mlr TL (%108 artis) ile Gglinct oldu. Ayrica 3G23 hasilati cografi
konumlarina gore incelendiginde yurt iginin 5,14mlr TL (%108 artis)

ile lider bolge oldugu goérilmektedir. Kazakistan 3,08mlir TL (%97
artis) gelir ile ikinci olurken Gurcistan 1,09miIr TL (%88 artig) ile

Yilbasina Son A . - .. . . N .
" Uglncu oldu. Sirket'in 2023/09 ddnemi yolcu istatistikleri, toplam
FEEMTERS 7 & (IS LR cerz Ll yolcu sayisinin 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %24 artarak 74,62
TL 9,82% 15,33% 40,00% 57,90% milyon kisiye ulastigini gostermektedir. Pandemi 6ncesi 2023/09
doéneminde 71,52 milyon kisiye hizmet verilmisti.
UsD 5,86% 10,74% -6,55% 4,71%
Alm i n giiclii katk glarken en hizli biiyiiyen
Hisse Perf (XU100'e gére)  10,49%  -3,37%  -3,47%  10,49% EL G G0 UL CERI SRR E WED UG

havalimani Ankara oldu

Havalimanlarinin 2023/09 performansi yillik bazda incelendiginde,
Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis Almati Havalimani gelirinin %30 artisla 299mn EUR’ya yukseldigi ve
toplam gelire en gUgli katkiyi sagladigi gériulmektedir. En ylksek

YA 2 By i {8 gelir bilylimesi ise %76 ile Ankara Havalimaninda (Yeni Ankara dahil)
gergeklesmistir. Ayrica Ankara Havalimani FAVOK'U 14,1mn EUR’ya

Xu100 771 2,26 744 1,23 yikselmistir. Bdylece FAVOK biyiime siralamasinda Ankara
Havalimani ilk sirada yer almistir.

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 3G23 2G23 Fark 3G¢23 3G22 Fark 3C23 déneminde satiglarin maliyeti ceyreklik %56, yillik %108 artisla
6,40mir TL'ye ulasmistir. Faaliyet giderleri ise 1,72mir TL'ye

Net Satiglar 11.832  6.926 71% 11.832 5925  100% cikmistir. Ancak artis orani bakimindan faaliyet giderinin hasilatin

SMM 6.405 4.111 56% 6.405 3.086 108% gerisinde kalmasi karlihida olumlu yansimistir. Net faaliyet karinin
(NFK) ceyreklik %125, yilik %111 artarak 3,71mir TL olmasi

Brut satis kari 5.428  2.815 93% 5.428 2.839 91% operasyonel karlilik adina olumlu bir gérinim sergilemektedir.

. . . FAVOK de piyasanin 4,84mir TL'lik beklentisini asarak 5,08mlir TL'ye

Faaliyet Giderleri ~ 1.722  1.171 47% 1722 1.082  59% ulasmistir.

e 236 -1.145  ad. 236 -746  ad. _ o o

Esas Faallyet Sirket, 07.07.2023 tarihli agiklamasinda Tibah Airports Development

3.706  1.671 122%  3.706 1.743 113% Company’nin (TIBAH) dider %50 hissesine sahip olan ortagi Mada
. International Holding’e TIBAH'In %24 hissesinin 135mn USD
FAVOK 5.078  2.305  120%  5.078  2.402  111% karsiiginda satisi  igin  hisse satis sozlesmesi imzaladigini
Ana Ortaklik Net 5.402 887 509% 5.402 1.574 243% duyurmustu. Finansal kapanis ve hisse satisi 05.09.2023 itibariyla

Kari

Kar gergeklesmistir. 3G23'de 2,06mlir TL'ye ulasan 6zkaynak ydntemiyle
dederlenen vyatinmlarin _karlarindan paylarin_1,10mlr TL'si Tibah
Fark Fark Development hisse satisindan kaynaklanmaktadir.
Oranlar (%) 3C23 2G23  (Puan) 3C23 3G22  (Puan)
A . 3C23 dénemi kar marijlarn incelendidinde, NFK ve FAVOK marijlarinin
Bt Lt B “ “HEs 2 C A U hem ceyreklik hem de yillik bazda arttidigérilmektedir. Sirasiyla
EFK Marii 31,32 24,13 7,19 31,32 29,41 1,91 NFK ve FAVOK marijlari %31,3-%42,9 dederini almistir. TIBAH hisse

satisinin da etkisiyle ana ortaklik net kdr marjinda olaganin disinda
FAVOK Mariji 42,92 33,28 9,63 42,92 40,53 2,38 bir gdérinim gerceklesmistir. Ana ortaklik net kar marijl_ceyreklik
32,8 puan ve yilik 19,1 puan artarak %45,7 olmustur.

Net Kar Marji 45,65 12,81 32,84 45,65 26,57 19,08

3C23'de Sirket'in kar marjlari artmis ve yiksek seyrini korumustur.
Ayrica yolcu istatistikleri 2023/09 déneminde pandemi 6ncesi
2019/09 donemini asmistir. Bu gelismelerden hareketle Sirket'in

2023/09 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TAVHL 123,80 119,30 114,60 98,75 139,20 141,60 H -

Hisse ylkselen trend etkisinde hareket etmektedir. Orta ve uzun vadeli teknik gdstergeler negatif bélgede
seyretmekte olup hacim indikatdriinde kademeli diisis gorilmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde 22
haftalik AO (yesil) 119,30 destedini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak gegmiste yatay destek
konumunda test edilen (mavi) 114,60 seviyesi izlenebilir. Yukar yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesi
(139,20) ve yikselen trend direng bdlgesini (141,60) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk

ese AO AO AO AO

RSI H Momentum H Stochastic H MACD

TAVHL 124,40 119,30 102,80 63,00 59,41
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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