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3C¢23 FINANSAL ANALiz

VESBE Sirket’in 3G23 dénemi net kari geyreklik %319, yillik %1.342 artisla

piyasanin 2,24mlr TL'lik beklentisini asarak 2,50mlr TL'ye ulasti. Hasilat
Sektor Dayanikl Tiketim ise ceyreklik %18, vyilllk %63 artigla 13,39mlr TL'ye yiikselerek
beklentileri karsiladi.
Fiyat (Son Kapanis) 18,10
Son 1 Yil En Yiiksek 19,40 Avrupa gelirlerinin hasilat icerisindeki pay! azalmaktadir
Son 1 Yil En Disuk 9,15 Yurt igi satis gelirleri yillik %108 artarak hasilatin 4,44mlir TL'lik kismini
olusturmustur. Hasilatin cografi dagiliminda Avrupa gelirleri 6,34mlir TL
Piyasa Degeri mn TL 28.960 ile ilk sirada yer almaya devam etmistir. Ancak Avrupa gelirlerinin yillik
%51'lik artis kaydettigi goérilmektedir. Agirlikli olarak Asya ve Afrika
Fiili Dolasim % 14,62 ulkelerine yapilan satiglardan olusan ‘diger grubu’ gelirleri ise yillik %36
artisla 2,63mlIr TL olmustur. Ozetle yurt igi satis gelirlerinin toplam
héasilat icerisindeki payl %26’dan %33’e ylkselirken Avrupa gelirleri payi
Yilbasina Son %51'den %47'ye ve dider bolim gelirleri payr %?23'ten %?20'ye
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1vil gerilemistir.
L 9,70 27,90 33,10 90,46 Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi’nin_ (TURKBESD) acikladidi
verilere gbére 2023 yihnin ilk sekiz ayinda beyaz esya sektérl yurt igi
usb 5,90 22,95 -11,03 26,44 satislarinda yillik %21'lik bir artis gerceklesmistir. Buna karsin ayni
i o donemde ihracat gelirlerinde %11'lik dists kaydedilmistir. Bu durum
Hisse Perf (XU100'e gore) 13,78 10,37 -5,39 -3,31 beyaz esya sektériinde genel olarak canh bir _i¢ pazar ile birlikte diisiik
ihracat performansini ortaya koymaktadir.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis Maliyet ve giderlerdeki sinirli artis kadrlihgi desteklemistir
VESBE 8,28 2,99 5,64 0,75 3G23'de 9,73mlir TL'ye ulasan maliyetlerin tamamina yakini ilk madde,
- malzeme ve ticari mal giderlerinden olugmaktadir. Ayrica 740,9mn TL'ye
Uiyl et Lk 3,22 8,32 0,88 ulasan faaliyet giderlerinin 6nemli kismi nakliye, dagitim depolama ve
komisyon giderlerinden olusmaktadir. Satislarin maliyeti ve faaliyet
XU100 I 2,20 7,32 1,21 giderleri hem geyreklik hem de yillik kiyaslamada hésilattan daha az artis
kaydetmistir. Kiresel plastik ve metal fiyatlarindaki gerileme sinirh
.. . maliyet artisinda etkili olmustur. Steel Orbis’in agikladigi verilere gore
Ozet Gelir ortalama piyasa metal fiyatlari endeksi 3G23’te bir énceki yilin ayni
Tablosu (mn TL) 3G23  2G23 Fark 3G23 3G22 Fark dénemine gére %10 gerilemistir. Ayrica ICIS'in acikladigi rakamlar,
Net Satislar 13.393  11.399 17% 13.393 8.226 63% ortalama piyasa plastik fiyatlari endeksinin ayni dénemde yaklagik %20
’ ’ ’ ’ geriledigini gostermektedir.
SMM 9.726  9.085 7% 9.726 6.996 39%

. Sirket esas faaliyetlerden diger net giderlerinin 3C23 doneminde 180mn
Brit satis kari 3.667 2.315 58% 3.667 1.230 198% TL'ye gerilemesi karlihdi bir miktar desteklemistir. Zira esas faaliyet kéari
Faaliyet Giderleri 741 675 10% 741 689 8% (EFK) geyreklik %283, yillik %1.642'lik gigli artisla 2,75mir TL'ye
i | yikselmistir. FAVOK’in 2,85mlr TL'lik beklentiye karsin 3,09mlir TL'ye

Inansa R R - - ikselmesi de pozitif bir gériiniim sergilemektedir.
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Kari 2.746 717  283%  2.746 158 1642% Kar marjlarindaki giiglii artislar dikkat cekmektedir

FAVOK 3.088 1.797 72%  3.088 675  358% R .
3G23 doneminde kar marjlar geyreklik ve yillik bazda dikkate deger bir

Ana Ortaklik Net 5 -, 597 319%  2.501 173 1342% artis kaydetmistir. Net k&r marji ceyreklik 13,4 puan, yillik 16,6 puan

Kar artisla %18,7’ye ulagmistir. EFK marji geyreklik 14,2 puan, yillik 18,6
puan artarak %?20,5 olmustur. FAVOK marji da %23,1 ile gbérece ylksek

Fark Fark bir diizeyde yer almistir.

Oranlar (%) 3G23  2G23  (Puan) 3C23 3G22 (Puan)

Briit kar Marji 27,38 20,30 7,08 27,38 14,95 12,43 Sirket’in  kisa vadeli borglanmalari 2023/06 itibariyla 5,71mlir TL
seviyesinde gergeklesmisti. USD ve TL cinsi kisa vadeli banka

EFK Mariji 20,50 6,29 14,22 20,50 1,92 18,59 kredilerindeki azalisa bagh olarak 2023/09 itibariyla 3,06mir TL'ye
gerilemistir. Ilgili ddnemlerde net borg pozisyonu 6,94mir TL'den 4,80mIr

FAVOK Marji 23,06 15,77 7,29 23,06 8,20 14,85 TL'ye inmistir.

Net Kar Marji 18,67 5,24 13,44 18,67 2,11 16,57 Sirket'in 3C23 dénemi finansallarini; karhliktaki gigli artisi, beklenti ve

Ustlinde gerceklesen finansal gostergeleri ve net borg pozisyonundaki
disitslt olumlu bularak pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3
VESBE 18,85 17,88 15,92 15,71 19,65 H 21,84 H -

Hisse kisa ve uzun vadeli ylkselen kanal igerisinde hareket etmekte olup tarihi zirve seviyelerine yakin
seyretmektedir. Teknik acgidan yukari yonli hareketlerde ylkselen trend direng bélgesini (kirmizi) 19,65
Onemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi ile uzun vadeli yikselen kanal direng bdlgesi (yesil)
21,84 hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 17,88 destedi izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse “ 5 Gilinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO “ RSI “ Momentum HStochastic MACD
VESBE H 17,88 16,48 14,28 9,64 H 70,96 H 115,28 H + +

Volume:
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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