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Sektér Ticari & Savunma Araglari Uretimi
Fiyat (Son Kapanis) 392,90
Son 1 Yil En Yiksek 427,00
Son 1 Yil En Disuk 102,76
Piyasa Degeri (mn TL) 47.148
Fiili Dolasim % 27,52

Yilbasina Son
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 15,56% 34,88%  89,26% 262,12%
usbD 11,55% 29,65% 26,50% 140,39%

Hisse Perf (XU100'e gbre) 19,86% 16,39% 34,53% 83,84%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
OTKAR 41,10 19,00 23,29 3,21
Otomotiv Sektérii 11,09 8,58 10,22 1,48
XU100 7,54 2,20 7,32 1,21
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C23 2G23 Fark 3G23 3G22 Fark
Net Satiglar 6.532 3.864  69%  6.532 1.471  344%
SMM 4174 2.699  55%  4.174  1.092  282%
Briit satis kari 2.358  1.165 102%  2.358 380  521%
Faaliyet Giderleri ~ 1.018 802  27%  1.018 382 167%
ggﬁr’}?‘ger -767  -791 ad.  -767 -199 a.d.
o s 1.491 896  66%  1.491 77 1849%
FAVOK 1.434 435  230%  1.434 36 3831%
roaOrtaklikeNet 743 281 165% 743 58 1186%
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23 2G23  (Puan) 3G23 3G22 (Puan)
Briit kar Marji 36,09 30,15 594 36,09 2581 10,28
EFK Marji 22,83 23,18  -0,35 22,83 520 17,63
FAVOK Maril 21,95 11,26 10,70 21,95 2,48 19,47
Net Kar Marji 11,37 7,26 4,11 11,37 3,93 7,44

www.piramitmenkul.com.tr

24.10.2023

3C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G23 donemi ana ortaklik net kar yillik %1.186 geyreklik
%165 artisla 570mn TL'lik piyasa beklentisini asarak 742,6mn TL'ye
ylkseldi. Cari dénem hasilati gegen yilin ayni dénemine gére %344,
bir 6nceki geyrede gére %69 artisla 6,53mir TL oldu.

Ihracatin toplam satis geliri icerisindeki payr %75%
yiikselmistir

Net satiglari Grin grubu bazinda inceledigimizde, ticari araclar
4,41mlr TL (%267 artig), diger satislar 1,01mir TL (%293 artig)
olarak gergeklesmistir. Ayrica 3C22 dbéneminde vyer almayan
savunma sanayi araglari kalemi cari donemde 1,36mir TL olmustur.
Net satislar icerisinde yurt igi satislar 1,68mlir TL (%243 artis) ve
yurt disi satislar 4,88mlr TL (%391 artis) seviyelerinde gergeklesti.
3C22 ddneminde net satislar igerisinde ihracat payr %67 iken bu
oran 3G23'te %75’e ulasmistir.

2023/09 doénemi iiretim ve satis adetlerinde giiclii artis
olmustur

Sirket'in 2023/09 doénemi toplam satis adedi Onceki yilin ayni
dénemine gore %70'lik artisla 3.643 adet oldu. Satislar adet
bazinda incelendiginde, Sirket’in en buylk satis kalemi olan kiiglik
otobis satisi yilin ilk dokuz ayinda yillik %42'lik artis ile 1.343 adet
olarak gergeklesti. Sirket’in dokuz aylik toplam uretimi énceki yilin
ayni ddénemine gobre %61'lik artisla 3.466 adede ulasmistir. Ayni
dénemde Urln grubu bazinda en bulyik Uretim kalemi olan kiglk
otobiis Uretimi yillik %41 artarak 1.352 adede ulasmistir.

Cari déonemde operasyonel verimlilik 6nemli éicgiide artmistir

3C23'te satislarin maliyeti 4,17mlir TL'ye ylkselmistir. Ancak hem
ceyreklik hem yillik bazda artis orani bakimindan hasilatin gerisinde
kalmis ve kérliiga olumlu yansimistir. Boylece 3C23’te brit satis
kar yillik %521, ceyreklik %102 artarak 2,36mlIr TL'ye yukseldi.
Faaliyet giderlerindeki sinirh artisin da etkisiyle Sirket, operasyonel
verimliligini artirarak cari dénemde 1,34mlr TL'lik net faaliyet kan
kaydetmistir. Bir énceki net geyreklik déonemde 1,9mn TL'lik net
faaliyet zarar kaydedilmisti. Piyasanin 834,3 TL'lik beklentisine
karsin Sirket'in cari dénemde 1,43mir TL'lik FAVOK dretimi artan
operasyonel performansi teyit etmektedir.

Yiiksek finansman gideri karlihgi baskilamaya devam
etmektedir

3C23'te faiz giderleri ve banka kredileri kur farki giderlerinin
etkisiyle Sirket'in net finansman gideri 767,3mn TL olmustur. Bu
durum karhg: baskilayan temel unsur olarak 6ne gikmaktadir. Borg
kompozisyonu igerisinde kisa vadeli yUkUmldlUklerin  toplam
yUukimlulikler igerisindeki payinin ylksek seyretmesi dikkat
cekmektedir.

Sirket'in 3C23 kar marjlar incelendiginde; net kar marji yilhk 7,4
puan, ceyreklik 4,1 puan artisla %11,4’e ulagmistir. Brit kar marji
ceyreklik 5,9 puan, yilhik 10,3 puan artarak %36’ya ylkselmistir.
Esas faaliyet kan (EFK) yillik 17,6 puan artis, ceyreklik 0,4 puan
dusiisle %22,8 seviyesinde gergeklesirken FAVOK marji %22,0'ye
yUkselmigtir.

Beklentilerin Gzerindeki satis ve kar rakamlari, glicli artan satis
adetleri ve finansal performanstaki artis dolayisiyla Sirket'in 3C23
finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3

OTKAR 395,00 386,72 345,90 314,00 400,00 H 427,00 H -

Hisse orta ve uzun vadeli agirlkli ortalamalarin lizerinde seyretmektedir. Teknik goOstergeler karisik sinyal
Uretmektedir. Teknik agidan kisa vadede yatay kanali (yesil) 6nemsemekteyiz. Yukari yénli hareketlerde
yatay kanal Gst bandi (400,00) izlenebilir. Bu direncin hacim destekli gegilmesi ile tim zamanlarin zirvesi
(427,00) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 386,72 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 345,90
destedi takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse “ 5 Gilinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO “ RSI “ Momentum HStochastic MACD H
OTKAR “ 386,72 345,90 274,76 147,51 “ 71,65 “ 112,27 “ + “

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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