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ARCLK

Sektér Dayanikh Taketim
Fiyat (Son Kapanis) 151,70
Son 1 Yil En Yiksek 176,70
Son 1 Yil En Disuk 70,24
Piyasa Dedgeri mn TL 102.508
Fiili Dolasim % 14,62
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 0,14 -0,11 37,54 114,94
uUsb -3,33 -3,93 -8,04 42,70
Hisse Perf (XU100'e goére) 2,93 -11,13 0,89 11,63
Carpanlar A8 PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ARCLK 19,97 3,11 7,85 0,80
Dayanikli Tiketim 28,75 3,34 8,99 0,90
XU100 7,42 2,16 7,16 1,18
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)  3G23  2G23 % Ded.  3G23 3G22 % Deg.
Net Satiglar 58.218 46.948 24 58.218 34.255 70
SMM 39.140 31.950 23  39.140 24.393 60
Brit satis kari 19.077 14.998 27 19.077 9.861 93
Faaliyet Giderleri 14.001 11.081 26 14.001 7.827 79
gglei\rn/zailder -2.623  -2.497 ad. -2.623 -1.578 a.d.
= el 3.984  3.636 10 3.984  1.834 117
FAVOK 6.414 5.006 28 6.414 2.915 120
roaOrtaklik Net 4001 492 103 1.001 336 198
Fark Fark
Oranlar (%) 3C23 2G23  (Puan) 3G23 3G22 (Puan)
Brut kér Marji 32,77 31,95 0,82 32,77 28,79 3,98
EFK Mariji 6,84 7,74 -0,90 6,84 5,35 1,49
FAVOK Marij 11,02 10,66 0,35 11,02 8,51 2,51
Net Kar Marji 1,72 1,05 0,67 1,72 0,98 0,74
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Sirket'in 3G23 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda %104, yillik
%198 artigla piyasa beklentisi dogrultusunda 1,00mlir TL'ye ulasti. 3G23
donemi hasilati geyreklik %24, yillk %70 artigla 58,22mir TL'ye
ylkselerek piyasa beklentilerini karsiladi. Sirket'in hasilati; beyaz esya,
tiketici elektronigi ve diger endustriyel bolumler Gzerinden takip
edilmektedir. 3C22 déneminde 27,53mir TL olan beyaz esya satis geliri
%63 artisla 3C23'te 44,8mir TL'ye yukselmistir. Boylece beyaz esya
satislarindan elde edilen gelirler héasilatin énemli kismini olusturmaya
devam etmistir. 3G22 dénemine kiyasla tiketici elektronigi gelirleri %90
artisla 4,05mlr TL'ye ve diger bélim gelirleri %104 artisla 9,37mlr TL'ye
ulagmistir.

Avrupa beyaz esya pazarinda tiiketici talebi daralmaya devam
etmistir

3CG23'te Sirket'in yurt ici satis gelirleri yillik bazda %121 artisla 22,4mir
TL'ye yikselmistir. Tlrkiye'nin toplam satislar icerisindeki payi %30’dan
%38’e_gikmistir. Hasilat icerisinde 22,87mlr TL ile en ylUksek paya sahip
olan Avrupa gelirlerinde yillik bazda %62’lik bir biyime kaydedilmistir.
Avrupa gelirlerinin _toplam _hasilattaki payi %41'den %39’a sinirh
gerilemistir. Rusya haricinde hem Bati Avrupa hem de Dodu Avrupa’da
beyaz esya pazari tiketici talebi daralmaya devam etmistir. Arcelik’in
Bati Avrupa satis adetlerinde disis olmustur. Sirket'in Asya-Pasifik,
Afrika_ve dider codrafi bélgelerden elde ettidi gelir, 3C22'ye kiyasla
blyimis ancak toplam hasilat icerisindeki payi %29'dan %22'ye
gerilemistir.

Kiiresel plastik ve metal fiyatlarindaki gerileme sinirli maliyet
artisinda etkili olmustur

3G23 déneminde satiglarin maliyeti 39,14mlir TL'ye ylkselmistir. Ancak
maliyetler artis orani bakimindan hem geyreklik hem de yillik bazda
hasilatin gerisinde kalarak karlihda olumlu yansimistir. Steel Orbis’in
acikladigi verilere gore ortalama piyasa metal fiyatlari endeksi 3C23'te
bir 6nceki yilin ayni donemine gbére %10 gerilemistir. Ayrica ICIS’in
acikladigr rakamlar, ortalama piyasa plastik fiyatlar endeksinin ayni
donemde yaklasik %20 geriledigini gostermektedir.

Cari donemde faaliyet giderleri geyreklik %26, yillik %79 artarak 14mir
TL'ye vylkselmis ancak karlilk UGzerinde dikkate deger baski
yaratmamistir. Piyasanin 6,14mlir TL'lik beklentisine karsin Sirket'in
6,41mir TL'lik FAVOK aciklamasi olumlu bir gériinim sergilemektedir.

3G23'te esas faaliyetlerden diger net giderler 1,09mir TL'ye ve net
finansman giderleri 2,62mlir TL'ye ulasmistir. Ilgili gider kalemlerindeki
ylkselis kambiyo giderleri, faiz giderleri ve tirev arag zararlarindaki
artistan kaynaklanmaktadir.

Diisiik seyreden net kar marjina karsin karlilikta bir miktar
iyilesme mevcuttur

Cari donem kéar marijlari incelendiginde ana ortaklik net kar marjinin 0,7
puan artisla %1,7'ye yikseldigi gorulmektedir. Net faaliyet kdr marjinin
ceyreklik 0,4 puan ve yillik 2,8 puan artisla %8,7'ye ylkselmesi
operasyonel performansa dair pozitif bir gériinim ortaya koymaktadir.
FAVOK marji ise ceyreklik 0,3 ve yillik 2,5 puan artisla %11,0’e
yukselmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 3C23 ddneminde oOnceki geyreklik
déneme kiyasla 28,67mir TL'den 39,62mlir TL'ye ylkselmistir. Buna
karsin uzun vadeli borglanmalar 23,56mlir TL'den 36,47mir TL'ye
cikmistir. Sirket’in 3G22'de 40,61 mlr TL olan net borg pozisyonu 3G23'te
44,18mlr TL olmustur. Yiksek borgluluk devam etmektedir.

Sirket'in 3C23 doénemi finansallarini; hasilatin codrafi kirnhmindaki gérece
olumsuz goérinim, beklenti dahilinde ve Ustiinde gergeklesen finansal
gostergeler ile karhhk oranlarindaki iyilesmeyi géz éniinde bulundurarak
sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3
ARCLK 148,50 143,80 129,00 109,10 152,92 H 154,26 H 176,70

Hisse 5 haftallk (mavi) 154,26 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 152,92 seviyelerinin altinda seyretmekte olup
teknik gostergeler negatif bolgede bulunmaktadir. Teknik acidan yukari yénli hareketlerin gorilebilmesi igin
22 haftallk AO (152,92) ve 5 haftallk AO (154,26) seviyelerinin lizerine yerlesme olmasi gerektigini
disliinmekteyiz. Bu durumda alimlar artabilir ve tim zamanlarin zirvesi (176,70) hedeflenebilir. Geri
cekilmelerde ilk etapta Mart 2023 zirvesini (143,80) énemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse H 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI H Momentum HStochastic MACD H
ARCLK “ 154,26 152,92 134,27 80,94 55,33 “ 96,71 “ - - “
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve

tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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