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[ BIST- Endeksler

Kapani
BIST-100 7.510,68 -3,33
BIST-30 7.838,60 -3,15
BIST-BANKA 7.750,03 -4,36
BIST-SINAI 12.129,59 -3,42
BIST-TUM 8.710,89 -3,50
BIST Hacim-TUM(mn TL) 127.292 -5,00
VIOP30 Yakin Vade 7.875,00 -3,43

[Parite | Kkapanis | Deg% |

USDTRY 27,9879 0,07
EURTRY 29,6871 0,20
EURUSD 1,0596 0,03

[Emtia |

[apanis [ Dego% |

XAUUSD 1.981 0,48
BRENT 91 -0,05
e
MHRGY | | 10,00/0STIM | —9,99
MRSHL 10,00 | BIOEN -9,99
BORLS 9,99 | BMSCH -9,98
MEKAG 9,99 | MTRKS -9,97
DOFER 9,99 | PEKGY -9,96

islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] __mnTL ]

THYAO 207,10 7.377,83
TUPRS 129,30 5.053,67
ASELS 40,12 4.196,83
PETKM 20,34 3.714,90
YKBNK 17,86 3.033,00

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Orta Dogu’daki jeopolitik belirsizlik korunurken kuresel
piyasalarda satis dalgasi devam etmektedir. Haftaya disusle baslayan Asya’da Cin
hisseleri kayiplara 6ncilik etmektedir; bu sabah Sanghay Bilesik Endeksi %1,11,
Shenzhen Bilesik Endeksi 1,35 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi teknoloji
sektoriu hisselerindeki sert kayiplarin etkisiyle %0,72 geriledi. Hang Seng Teknoloji
Endeksi %1,03 azaldi. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,55, Topix Endeksi %0,37
distl. Glney Kore Kospi Endeksi %0,76, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,71 geriledi.
MSCI Japonya disi Asya Endeksi haftanin ilk islem gliiniinde %0,68 distli. ABD
endekslerinde cuma glni art arda Uglnci kez sert saticili kapanisin ardindan
vadeli kontratlar haftaya pozitif baglanacagini isaret etmektedir. Avrupa piyasalari
karisik bir acgilisa hazirlaniyorlar. Israil'in Gazze'ye yénelik kara harekati yapip
yapmayacadina iliskin belirsizlik, Fed Baskani Jerome Powell’in enflasyonun hala
ylksek seyrettigi ve istikrarli bir sekilde asadi gekilmesi icin daha yavas bir
blylime gerekecedi yoniundeki dederlendirmesi ve 10 yil vadeli ABD tahvil faizinin
16 yihin ardindan %5 seviyesini asmasi hisse senedi piyasalarindaki risk istahini
baskilamaya devam etmektedir.

Buglin veri takviminde, Euro Bolgesi'nde tiketici giiven endeksi takip edilebilir.
Yurt icinde TUIK, bu ayin tiiketici giiven endeksini yayimlayacak. TUIK ve TCMB is
birligiyle ylrutulen tuketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan endeks, eylilde
68,0 puandan %5,1 artisla 71,5 puana ylkselmisti. Endeks Ug¢ aylik disistn
ardindan ilk kez yukseldi. Endekste 100 puan alti tiketici gliveninde kotlimser
durumu géstermektedir.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD
hisse endeksleri negatif bir gérinim sergiledi. Avrupa’da DAX Endeksi %1,64,
FTSE 100 Endeksi %1,30 ve CAC 40 Endeksi %1,52 disti. ABD tarafinda Nasdaq
Bilesik Endeksi %1,53, S&P 500 Endeksi %1,26 ve Dow Jones Endeksi %0,86
geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 106,2 puanda ve EUR/USD paritesi 1,06 seviyesinin
hemen altinda stabil kaldi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 7,5bp diserek %4,91'e
indi. Ons altin %0,48 dederlenerek 1.981USD'ye ylikseldi. Emtia grubundan Brent
petrol varil basina 91USD’den islem gdérmeye devam etti. Kiresel piyasalarda
ekonomik veri akigi sakin seyretti.

BIST 100 Endeksi cuma gini 7.446-7.711 puan araldinda igslem goérdi. Endeks
gini %3,33 duslsle 7.510 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi ise 97,68
milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda yatay alicih fiyatlamalar kaydedildi.
Gram altinsa 1.780 TL'den alict buldu. TCMB'nin piyasa katiimcilariyla
gerceklestirdigi anketin ekim sonuglarina gére bu yil sonuna iliskin enflasyon
beklentisi %67,22'den %68,01'e ¢ikti. TCMB, piyasa katilimcilariyla birlikte
gerceklestirdigi ankette glincelleme yapildidini agiklamisti. Béylelikle yeni dénemde
toplamda 70 katiimcidan beklenti derlendi. Anket, 6nimuizdeki 12 ay igin
enflasyon beklentisinin %44,94’ten %45,28’e ylkseldigini goésterdi. Hazine ve

Maliye Bakanlidi verilerine gore merkezi yonetim brit borg stoku eylil sonu
itibariyla 6,07trIn TL olarak belirlendi.

Donem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven End. Ekim 71,5
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Ekim -18,3 -17,8
ABD 18:00 Chicago Fed is Kosullari Endeksi Eyl -20
Tlrkiye OTKAR 3C23 3. Ceyrek  570Mn  57,8Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temettii
KODU Tarihi Verim Orani (%

Sirket Haberleri

Pay Basina Briit Pay Basina Net
Temetti (TL) Temettii (TL)

Briit Nakit Da%:‘t‘;a
Temetti (Bin TL) Orami (%)

Arcgelik (ARCLK,Pozitif): (KAP) Sirket'in 3GC23 donemi ana ortaklik net kari ceyreklik %104, yilik %198
artarak piyasa beklentileri dogrultusunda 1mir TL'ye ulasti. Cari donemde hasilat ceyreklik %24, yillik %70
artisla 58,22mlr TL'ye yiikselerek beklentileri karsiladi. FAVOK, piyasanin 6,14mlir TLlik tahminlerini asarak
6,41 TL'ye ciktl. Sirket’in cari donem kar marjlari ceyreklik ve yillik bazda sinirh artis kaydetti. Ana ortaklik net
kar marji %1,7'ye ve brit kar marji %32,8'e ylkseldi.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN,Pozitif): (KAP) Sirket bir misterisi ile celikhanede kurulmak Uzere 4 adet gelikhane
vincinin Uretimi ve teslimi igin s6zlesme imzalamis olup, s6zlesme bedeli 6,95mn Euro'dur. S6z konusu konusu
vinglerin teslimatlarinin Aralik 2024'te tamamlanmasi planlanmaktadir.

Tab Gida (TABGD): (KAP) TAB Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin paylarinin halka arzina iliskin talep toplama
islemleri, 18-19-20 Ekim 2023 tarihleri arasinda gergeklesmistir. Sirket’in 1 TL nominal paylar 130 TL fiyattan
halka arz edilmis olup, 52,5mn TL nominal dederli paylarin satisi sonucunda halka arz buayukluga 6,83mir TL
olarak gerceklesmistir. Halka arzda, Yurt ici Bireysel ve Grup Calisanlarindan Olusan Yatirimcilara tahsis edilen
paylarin 2,1 kati ve Yurt Ici Kurumsal Yatinmcilara tahsis edilen paylarin 4,2 kati talep toplanmistir. Béylece,
halka arzda planlanan tahsisatin toplam 2,5 kati talep toplanmistir. Halka arz sonucunda, 4,94mn adedi Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar, 5.673 adedi Grup Calisanlarindan Olusan Yatirmcilar ve 246 adedi Yurt i¢ci Kurumsal
Yatinmcilar olmak (zere, toplam 4,95mn yatirimciya dagitim yapiimistir.

Ekonomi Haberleri

Simsek: Yurt disindan onemli bir finansman imkani saglanacaktir. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, "Son donemde llkemize ydnelik yabanci yatinmai ilgisi artmistir. Yurt disindan énemli bir finansman
imkani saglanacaktir" dedi. (Bloomberg HT)

TAB Gida'nin halka arzina rekor diizeyde katilim. TAB Gida'nin halka arzi, 5,2 milyon kisinin katiimiyla
Borsa Istanbul tarihinin halka arz yatirrmci rekorunu kirdi. (Bloomberg HT)

FED'den kiiresel piyasalara uyari. ABD Merkez Bankasi'nin (FED) paylastigi raporda, "Israil ve Filistinde
yasanan catismalarin artmasi veya diger jeopolitik gerilimlerin kétllesmesi, 6zellikle tedarik zincirlerinde uzun
sureli aksamalar ve Uretimde kesintiler olmasi durumunda, ekonomik faaliyeti azaltabilir ve diinya gapinda
enflasyonu artirabilir." dederlendirmesinde bulunuldu. Raporda, enflasyonun herhangi bir kaynaktan
beklenmeyen bir sekilde kalici hale gelmesinin, faiz oranlarinda yukari yodnli revizyonlara yol acabilecedi
belirtildi. (Bloomberg HT)

Mester: FED'in faiz oranlarn zirveye yakin. Cleveland FED Baskani Loretta Mester, FED'in faiz politikasina
iliskin gortstinin hala yeni bir artisa dogru oldugunu belirtirken, mevcut ekonomik belirsizliklerin ortasinda
politika yapicilarin "gevik" olmasi gereken bir zaman oldugunu kaydetti. Mester, "Bir sonraki toplantimizda
alinan karardan badimsiz olarak, ekonomi beklendigi gibi gelisirse, benim goérlisime goére, fon faizinde
muhtemelen bir bekleme noktasina yakin veya bu noktadayiz" dedi. (Bloomberg HT)

ABD'nin biitce acigi, 2023 mali yilinda artti. 1 Ekim 2022'de baslayan ve 30 Eylil 2023'de sona eren 2023
mali yilinin son ayinda, ABD federal hiikimetinin biitge agigi 171mlir USD olarak hesaplandi. Hukiimetin gelirleri
Eylil'de gecen yilin ayni ayina kiyasla %4,2 azalarak 467,5mir USD’ye gerilerken, harcamalari da %30,4
azalisla 638,5mlir USD’ye distii. ABD federal hikimetinin 2023 mali yili genelinde ise toplam butge agidi yillik
%23 artisla 1,7tIn USD oldu. Federal hikimetin 2023 mali yilindaki gelirleri gecen yila kiyasla %9,3 azalarak
4,4tIn USD'ye dlserken, harcamalari ayni dénemde %2,2 azaligla 6,1tln USD’ye indi. (Bloomberg HT)

Yeni piyasa katimcilari anketinde enflasyon beklentileri yiikseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde éntiimizdeki 12 ay icin enflasyon beklentisi %45,28
oldu. Katilimcilarin yil sonuna iliskin enflasyon beklentisi ise %67,22'den %68,01 seviyesine gikti. USD/TL'de yil

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sonu igin beklenti 30,05 olurken, 12 ay sonrasi icin beklenti 38,64 seviyesinde gerceklesti. Katilimcilarin 2023
yili bliylime beklentisi ise %4,1 oldu. Ankette toplamda 70 katilimcidan beklenti derlendi. (Bloomberg HT)

Merkezi yonetim briit borg stoku 6,7tIn TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi
yobnetim brit borg stoku Eylll sonu itibariyla 6,7tin TL oldu. Borg stokunun 2,15tin TL tutarindaki kismi TL,
3,92tIn TL tutarindaki bélima ise ddviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

Hazine alacaklar Eyliil sonu itibariyla 26mlir TL oldu. 30 Eylill itibariyla Hazine alacaklari, Eyldl sonu
itibariyla 26mlir TL oldu. Alacak stoku igindeki en yuksek payi 10,4mlr TL'yle mahalli idareler olusturdu. Sé6z
konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 2,7mir TL tahsil edildi. (Bloomberg HT)

ingiltere'de 30 yillik tahvil getirisi 25 yilin zirvesinde. ingiltere’nin 30 yillik tahvillerin getirisi 7 baz puan
artarak %5,15'e yikseldi ve eski bagbakan Liz Truss’un vergi indirimi planlarinin yol actigi 6nceki zirveyi geride
birakti. (Bloomberg HT)

Tarimsal girdi enflasyonunda artis hiz kesmiyor. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Adustos'ta yillik
%41,33, aylik %6,94 artti. Endekste, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %29,71 ve on iki aylik ortalamalara gore
%62,79 artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

Ticari kredilerde ivme kaybi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verileri lizerinden yapilan
hesaplamaya gore 13 Ekim haftasinda ticari kredilerde 13 haftalik, yilliklandiriimis ve kur etkisinden arindiriimis
veri setine goére biyime %17,02 seviyesine geriledi. Ayni veri setine goére tiketici kredilerinde bliylime %14,94
olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Ekim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Ekim 71,5
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Ekim -18,3 -17,8
ABD 18:00 Chicago Fed is Kosullari Endeksi Eyl -20
Turkiye OTKAR 3C23 3. Geyrek  570Mn 57,8Mn
24 Ekim Sali

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Ekim 52,1

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Ekim 53,8

Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Ekim 48,9 48,5

Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Adu 4,30% 4,30%
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Ekim 168,2
Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ekim 46,5 46,4

Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ekim 50 50,3

Almanya 10:30 HCOB Imalat PMI (Oncii) Ekim 40 39,6

Euro Bolgesi 11:00  HCOB Bilesik PMI (Oncii) Ekim 47,4 47,2

Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Ekim 48,6 48,7

Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat PMI (Oncii) Ekim 43,7 43,4

Ingiltere 11:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Ekim 48,8 48,5

Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) Ekim 49,5 49,3

Ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) Ekim 44,6 44,3

ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Ekim 50,2

ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Ekim 49,9 50,1

ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Ekim 49,5 49,8

Tirkiye KTLEV 3C23 3. Geyrek

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye TAVHL 3G23 3. Ceyrek 4,94MIr  1,57MIr
Turkiye TTRAK 3G23 3. Ceyrek  2,54Mir 652,7Mn
Tirkiye YKBNK 3C23 3. Ceyrek 17,88MIr 16,13Mir
25 Ekim Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00  Oncl Géstergeler Endeksi (Final) Agu 109,5 109,5
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Ekim 76,9
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi Ekim 113
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Ekim 105,1
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Ekim 85,7
ABD 15:00 Ingaat izinleri (Final) Eyl 1,5M 1,5M
ABD 17:00 Yeni Konut Satislar Eyl 679K 675K
Tirkiye AYGAZ 3C23 3. Geyrek 1,77MIr  1,54MIr
Turkiye FROTO 3C34 3. Ceyrek  9,28Mir 3,82MIr
Tirkiye TOASO 3G23 3. Ceyrek  4,58MIr  2,06Mir
Turkiye TUPRS 3G23 3. Ceyrek 18,37MIr  11,55MIr

26 Ekim Persembe

Beklenti  Onceki

Almanya 09:00  GfK Tuketici Gliven Endeksi Kas -26,5
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Ekim 35,00% 30,00%
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Oranli Ekim 4,50% 4,50%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Eyl 0,60% 0,20%
ABD 15:30  GSYH (Oncii) 3. Ceyrek  4,10% 2,10%
ABD 15:30  Cekirdek PCE 3. Geyrek 3,70%
ABD 15:30 PCE 3. Ceyrek 2,50%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 209K 198K
ABD 15:30  Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Eyl -85,5B -84,3B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) Eyl -1,30% -7,10%
ABD 17:00  Bekleyen Konut Satislan (Yillik) Eyl -18,70%
Turkiye AKBNK 3C23 3. Ceyrek  19,5Mir 17,07Mir
Tirkiye ASUZU 3G23 3. Geyrek 281,2Mn
Turkiye KCHOL 3G23 3. Geyrek  29,2MIr  19,86MIr
Tirkiye TKFEN 3G23 3. Ceyrek 479Mn 735,5Mn

27 Ekim Cuma

Donem Beklenti

ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Eyl 0,40%
ABD 15:30  Kisisel Tuketim (Aylk) Eyl 0,40%
ABD 15:30  Cekirdek PCE (Aylik) Eyl 0,30% 0,10%
ABD 15:30  Cekirdek PCE (Yilhk) Eyl 3,70% 3,90%
ABD 15:30  PCE (Aylik) Eyl 0,30% 0,40%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Eyl 3,40% 3,50%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Gliven Endeksi (Final) Ekim 63 63
Tarkiye KLSER 3G23 3. Ceyrek

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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