PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

VN

[B1ST- Endeksler | Kapanis | _Deg% |

BIST-100 8.513,54 +0,31
BIST-30 8.932,49 -0,11
BIST-BANKA 8.672,22 -1,98
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerindeki kayiplarin Asya piyasalarina yansidigi
gorilmektedir. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %2,16, Topix Endeksi %2,36 distl.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,16 geriledi. Gliiney Kore endeksleri tatilin ardindan islem
haftasina bugiin basladi; Kospi Endeksi %2,42, Kosdaq Bilesik Endeksi %4,04 dlsti. Cin ana
kara piyasalari tim hafta boyunca kapali olacak. Tahvil faizlerinde son dénemdeki ytiikselis risk
piyasalari Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. ABD 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi
buglin %4,86 ile Agustos 2007'den beri en ylksek seviyede seyretmektedir. ABD endeks
vadelileri saticili seyrin devam edecedini isaret etmektedir. Avrupa piyasalari dusisle agiimaya
hazirlaniyorlar.

ABD’de cuma gunl takip edilecek eylul ayi resmi istihdam raporu éncesinde bugln ADP
EnstitUstiniin _istihdam verileri izlenecek. Ozel sektor istihdam artisi _adustosta 177 bin
seviyesinde gergeklesmisti; eylilde bir miktar gerileme bekleniyor.

Veriler ABD is giicl
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USDTRY 27,5105 0,21 piyasasinda gevseme ediliminin_stirdigiint, bununla birlikte sikilidin_bir_6lgide korundugu
EURTRY 28,8042 -0,12 isaret etmektedir.
EURUSD 1,0469 -0,23

Euro Bélgesi'nde agustos ayi UFE rakamlari aciklanacak. Avrupa’da iretici fiyatlari temmuzda
aylik %0,5, yillik bazda %?7,6 dismustii. AJustosta aylik %0,6, yillik %11,6 gerileme
bekleniyor. Avrupa’da UFE, ocak-temmuz déneminde her ay bir 6nceki aya gére diistii; mayis,
haziran ve temmuz aylarinda yillik bazda dists kaydetti. Bugln Euro Bodlgesi'nde, ayrica,
agustos ayl perakende satiglar verisi takip edilebilir. Veriye gére Avrupa’da tuketici
harcamalari temmuzda aylhk bazda gerilemisti; agustosta da gerilemenin slirmesi
beklenmektedir.

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] — mnTL |

THYAO 247,70 10.824,94
PETKM 21,80 8.382,26
EREGL 44,72 6.635,26
SISE 56,50 5.063,72
FROTO 918,70 4.981,38

. En Cok .

En Cok Artanlar Diisenler Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de eylil ayi imalat disi PMI verileri

et | 30 an oo~ | = Ao | aciklanacak. ABD’de ISM imalat disi PMI agustosta 52,7 puandan 54,5 puana yikselmisti.

EGEEN 10,00 | TETMT -7,07 Eylilde 53,6 puan seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir.

POLTK 10,00 | PSGYO -6,65

CMBTN 10,00 | MIPAZ -6,06 Yurt icinde bugin, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) eylil ayi reel efektif doviz

BFREN 10,00 | TMPOL -5,24 kurunu (REDK) agiklayacak. TUFE bazh REDK adustosta (Aralik 2021'den beri en disiik olan)
48,70 puandan 52,50 puana yikselmisti. TCMB, ayrica, sali ginki enflasyon verisinin

KONYA 10,00 | KARTN -5,16 ardindan bugiin aylik fiyat gelismeleri raporunu yayimlayacak.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Din Avrupa ve ABD hisse endekslerinde negatif fiyatlamalar
gergeklesti. Avrupa’da DAX Endeksi %1,06, CAC 40 Endeksi %1,01 ve FTSE 100 Endeksi
%0,54 distli. ABD tarafinda Dow Jones ve S&P 500 Endeksleri yaklasik %1,50 diserken
Nasdaq Bilesik Endeksi'nde %2’ye yakin gerileme goérildi. Dolar Endeksi (DXY) yukari yonld
hareketini koruyarak 107 puani asti. Buna karsin EUR/USD paritesi de 1,047 seviyesine kadar
geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 12,5bp artigsla %4,81’e ulasti. DXY'deki yukselis ons
altini baskilamaya devam etti. Ons altin %0,43 deder kaybiyla 1.824USD’ye indi. Brent petrol
bir miktar artarak varil basina 91USD’den islem gérdii. (TSI 21:30) OPEC ve OPEC+ grubunun
bakanlari kiiresel petrol piyasalarini incelemeye hazirlanirken, fiyatlari varil basina 100USD’ye
yaklastiran yulkselisin yavaslayacagina dair heniiz isaret gostermedi. ABD’de JOLTS agik is
sayisi ajustosta 9,61 milyona ylikselerek piyasa beklentilerini geride birakti. is giicii talebinin
bir 6lgliti olan acik is sayisindaki artisin, Fed’in para politikasi sikilasmasina ragmen is gucl
piyasasinin gicine isaret etmekte.

BIST 100 Endeksi din 8.462-8.562 puan araliinda sinirli hareket etti. Endeks guni %0,31
artisla 8.513 puandan tamamlayarak kiresel hisse endekslerinden pozitif ayristi. Endeks’in
islem hacmi 160,45 milyar TL olarak gergeklesti. USD/TRY kuru %0,21 artisla 27,51 TL'ye
ylkseldi. EUR/TRY kuru sinirli disisle 28,8 TL'ye geriledi. Gram altinsa 1.610 TL civarinda
yatay seyretti. TUIK eyliil ayina iliskin enflasyon verilerini yayimladi. Verilere gére yillik TUFE
%61,53 ile bu yilin en yiiksek seviyesine cikti. Aylik TUFE ise %4,75 seviyesinde yer aldi.
Boylece aylk ve yillik TUFE beklentilerin hemen altinda olustu. Aylik ile yillik UFE sirasiyla
%3,40-%47,44 oldu. Ayrica din TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, TBMM plan ve biitge
komisyonunda bir sunum gergeklestirdi. Erkan, ‘Fiyat istikrari temel amacimiz dogrultusunda
tim araglarimizi kararlilikla kullantyoruz ve kullanmaya devam edecediz.’ dedi.

Donem  Beklenti  Onceki
Cin Tam Gun  Tatil
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI (Final) Eyl 46,2 46,2
Almanya 10:55 HCOB Hizmet PMI (Final) Eyl 49,8 49,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Final) Eyl 47,1 47,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Final) Eyl 48,4 48,4
Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 46,8 46,8
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 47,2 47,2
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu -0,30% -0,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu -1,00%
Euro Bolgesi 12:00 QFE (Aylik) Adu -0,50%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yilhk) Adu -7,60%
Turkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efek. Dév. Kuru Eyl 52,5
ABD 15:15 ADP Ozel Sektér Istihdami Eyl 150K 177K
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 50,1 50,1
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 50,2 50,2
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Adu 0,30% -2,10%
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Eyl 53,6 54,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temetti Pay Basina Briit Pay Basina Net
KODU Tarihi Verim Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL)

Sirket Haberleri

Briit Nakit Da%:‘t‘;a
Temetti (Bin TL) Orami (%)

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Roketsan arasinda Haberlesme Sistemleri, Arayici Baslik Sistemleri
ve Atis Kontrol Sistemleri ile ilgili toplam dederi 4,9mn USD, 5,23mn Euro ve 55,26mn TL olan
s6zlesmeler imzalanmistir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile Arkat Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda, Balikesir
Ilinde yer alan bir arazi (izerine 5.700 kWe kapasiteli giines enerjisi santrali kurulumu konusunda arazi bedeli
dahil olmak Ulzere toplam KDV Hari¢ 6,2mn USD tutarinda glines enerjisi santrali kurulumu soézlesmesi
imzalanmistir. S6z konusu projenin, 2024 yilinin son geyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

VBT Yazillm (VBTYZ,Pozitif): (KAP) VBT Yazilm A.S. Turkiye'nin en blylk Ozel bankalarindan biri ile
"Ana Sistem Veri Depolama Sistemleri ve Ek Kapasite Alimi" konusunda anlasmistir. Is bu sézlesmenin toplam
bedeli 4mn USD'dir. Is teslimi bu yil sonuna kadar gergeklesecektir.

Ekonomi Haberleri

TCMB Baskani Erkan: Biiyiimeden odiin vermeden dezenflasyon saglanabilir. Turkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan, “Fiyat istikrari temel amacimiz dodrultusunda tim
araglarimizi kararhhkla kullaniyoruz ve kullanmaya devam edecediz. Beklentileri yeniden cipalayacak,
ekonomideki given ve ongorilebilirlii artiracak para politikasini sabirla uygulamaya yonelik kararliigimizi
attigimiz adimlarla gosteriyoruz. Bliytimeden 6diin vermeden de dezenflasyon saglanabilir.” ifadelerini kullandi.
(Bloomberg HT)

Japonya'dan JPY'deki asin diisiise karsi 'uygun’' adim uyarisi. Maliye Bakani Shunichi Suzuki, Japonya'nin
"hicbir secenedi g6z ardi etmeden" JPY'deki asin hareketlere karsi uygun adimlari atacadini soyleyerek,
piyasalari JPY alimina midahale olasiliyi konusunda tetikte tutacaklarini sdyledi. (Bloomberg HT)

Cleveland FED Baskani Mester'den faiz beklentisi. Cleveland FED Baskani Loretta Mester, uzun vadeli
tahvil getirilerindeki bir artisin olasi oldugunu kabul ediyorum. Ancak, ekonominin Eyliul ayindaki FOMC
toplantisi 6ncesi ile ayni performansi géstermeye devam etmesi halinde FED'in bir sonraki politika toplantisinda
yeni bir faiz artisini destekleyecegini séyledi. (Bloomberg HT)

Yellen: ABD'nin ekonomik goriiniimii konusunda ¢ok iyimserim. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, son
derece gigli bir isglicl piyasasi baglaminda kisa vadede enflasyonun distigini belirterek, ABD ekonomisinin
gorinimi konusunda "cok iyimser" oldugunu, enflasyonu kontrol altina almak igin faiz oranlarinin daha uzun
bir stire yiksek kalabilecegini soyledi. (Bloomberg HT)

ABD'de acik is sayisi Agustos'ta beklentileri agti. ABD'de agik is sayisi, Agustos'ta bir 6nceki aya kiyasla
690 bin artarak 9,6 milyona gikti. Beklenti 8,8 milyon diizeyinde bulunuyordu. Ise alim sayisi da Ajustos'ta 35
bin artarak 5,9 milyona ylikseldi. (Bloomberg HT)

Enflasyon yilin zirvesine gikti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Eylil ayinda yillik enflasyon
%61,53 seviyesine cikti. Ekonomistlerin beklentisi enflasyonun %61,9 seviyesine ¢cikmasi yonindeydi. Eylll'de
tuketici fiyatlar bir 6nceki aya gore ise %4,75 artti. Aylik enflasyon beklentisi ise %5 olmustu. Aylik bazda en
ylksek artis %30,27 ile egitimde oldu. Egitim kalemini %10,03 ile alkolll icecekler ve titlin, %5,76 ile konut
takip etti. Eylul'de yillik gekirdek enflasyon %68,93 oldu. (Bloomberg HT)

FED/Bostic: Faizler uzun siire yiiksek kalmali. Kisitlayic para politikasinin enflasyonu yavaslatmak
konusunda destekleyici oldugunu belirten Atlanta FED Baskani Raphael Bostic, "Faiz artirrminda da, indirimi
konusunda da aceleci dedilim. Uzun bir siire burada tutmaktan yanayim" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> 30 yilhik ABD tahvil getirisi 16 yilin zirvesinde. 30 yillik Hazine tahvilinin getirisi 7 baz puan kadar artarak
%4,858'e ylikseldi ve 2010 yilindaki %4,8559'luk en ylksek seviyesini asti. Cleveland FED Baskani Loretta
Mester ise, FED'in muhtemelen bu yil faiz oranlarini bir kez daha artirmasi ve ardindan bir sliire daha ylksek
seviyelerde tutmasi gerekecedini 6ngordl. (Bloomberg HT)

> Reel kesim doviz acigi Temmuz'da azaldi. TCMB verilerine gore, finansal kesim disindaki firmalarin net
déviz pozisyon acigi Haziran 2023 dénemine gore 3,6mlr USD azalarak 79,3mlIr USD oldu. Varliklar 3,15mlir
USD artarken, yakimlulikler 449mn USD azaldi. (Bloomberg HT)

> AMB Basekonomistinden enflasyon yorumu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Basekonomisti Philip Lane, fiyat
baskilarinin hald %?2'lik hedefin oldukca Uzerinde oldugunu ve henliz hedefe varamadigini belirtti. Lane, "Bu
nedenle enflasyonu hedefe dlisiirmek igin daha yapacak isimiz var" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

04 Ekim Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin Tim GUn Tatil

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eyl 51,8
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eyl 53,3 53,3
Almanya 10:55  HCOB Bilesik PMI (Final) Eyl 46,2 46,2
Almanya 10:55 HCOB Hizmet PMI (Final) Eyl 49,8 49,8
Euro Bolgesi 11:00  HCOB Bilesik PMI (Final) Eyl 47,1 47,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Final) Eyl 48,4 48,4
Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 46,8 46,8
Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 47,2 47,2
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Adu -0,30% -0,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Adu -1,00%
Euro Bélgesi 12:00  UFE (Ayhk) Adu -0,50%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) Adu -7,60%
Tarkiye 14:30  TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Eyl 52,5
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Eyl 150K 177K
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 50,1 50,1
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 50,2 50,2
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Agu 0,30% -2,10%
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Eyl 53,6 54,5

05 Ekim Persembe

Beklenti  Onceki

Cin Tim Gin Tatil

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (EUR) Adu 15,8B 15,9B
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Agu -60,1B -65B
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 209K 204K

06 Ekim Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tdm Gun Tatil

Japonya 08:00  Onci Géstergeler Endeksi (Oncii) Adu 109 108,2
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Adu 1,50% -11,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Adu -10,50%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylik) Eyl -0,80% -1,90%

ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Yillik) Eyl -4,60%
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl 3,70% 3,80%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Eyl 0,30% 0,20%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Eyl 4,30% 4,29%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Eyl 163K 187K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 91,91MIr

09 Ekim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Adu -0,80%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Agu -2,10%
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Agu 89,6
Tirkiye 10:00 IS0 Turkiye ihracat iklimi Endeksi Eyl 49,1
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirrmcl Given Endeksi Ekim -21,5
ABD 18:00 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Eyl 3,60%
10 Ekim Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Agdu 2,77Tn
Tirkiye 10:00  MD Issizlik Orani Adu 9,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Agu -0,40%
Tarkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 7,40%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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