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BIST-100 7.719,82 -0,82
BIST-30 8.153,25 -0,76
BIST-BANKA 7.761,25 +2,15
BIST-SINAI 12.468,49 -1,52
BIST-TUM 8.862,96 -0,65
BIST Hacim-TUM(mn TL) 161.690 -0,10
VIOP30 Yakin Vade 8.390,00 -0,73
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in para politikasi toplantisinin ardindan hisse senedi piyasalarindaki
saticill seyrin Asya endekslerine yansidigi gorilmektedir. Bu sabah Japonya’da Nikkei225
Endeksi %1,29, Topix Endeksi %0,89 dusti. ABD’li teknoloji sirketlerinin hisselerindeki sert
dlsusln ardindan Japonya’da da satislar Softbank gibi teknoloji sirketlerinde yogunlasti. Ayrica,
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bugiin iki glinliik para politikasi toplantisina basladi. Cin Sanghay
Bilesik Endeksi %0,54, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,81 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi
teknoloji hisselerindeki kayiplarin etkisiyle %1,23 dustl; Hang Seng teknoloji endeksi %2'nin
lizerinde dlsis kaydetti. Gluney Kore Kospi Endeksi %1,53, Kosdaqg Bilesik Endeksi %2,21
geriledi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %1,55 disti. ABD’de saticili kapanisin ardindan
vadeli kontratlar asagi yonlu seyrin stirecedini isaret ediyor. Avrupa piyasalari saticili bir acilisa
hazirlaniyorlar. Fed'in faizleri sabit tutma karari piyasa beklentisine paralel gergeklesse de
ekonomik projeksiyonlarin ABD’li politika yapicilarin bu yil bitmeden bir kez daha faiz artirimi
bekledigini gostermesi kiresel piyasalardaki satisi tetikleyen unsur oldu. Fed yetkililerinin 2023
icin medyan faiz tahmini %5,6 seviyesinde bulunuyor. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) son
projeksiyonlara gére 2024 yilinda iki kez faiz indirimi 6ngériyor; haziran tahminleri dért faiz
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USDTRY 27,0278 0,03
EURTRY 28,8131 -0,16 indirimini isaret ediyordu.
EURUSD 1,0662 -0,16

Bugin, Ingiltere, Isvicre, isvec ve Norveg gibi diinya genelinde bircok merkez bankasinin para
politikasi toplantilari takip edilecek. ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) politika faizini 25bp
artirarak %5,50 ile 2008 yilindan beri en yiiksek seviyeye cikmasi beklenmektedir. inatgi sekilde
yiiksek seyreden enflasyon ile diger gelismis ekonomilerden ayrisan Ingiltere, enflasyon ile
miicadelede Aralik 2021’den bu yana art arda 14 kez faiz artirdi.

Yurt icinde TSI 14.00te Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari takip
edilecek. Banka’nin adustos ayindaki stirpriz faiz artinminin_ardindan eylil toplantisina iliskin
piyasa beklentileri genis bir yelpazeye yayilmis durumda. Foreks Haber anketinden gikan
medyan beklenti politika faizinin 500bp faiz artinmiyla %30 seviyesine yukseltilecedi yoniinde.
TCMB, haziran toplantisinda 650bp, temmuzda 250bp, agustosta 750bp faiz artirmisti. Hafize
Gaye Erkan'in TCMB Baskanlii gérevine geldidi haziran ayindan beri haftalik repo faizi toplam

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis|  mnTL |

MIATK 10,00 | PEGYO -10,00
GARFA 10,00 | INGRM -9,99
SANFM 10,00 | SRVGY 9,98 1650bp artirilarak %8,50'den %25'e cikarildi.
ARSAN 9,99 | RTALB -9,07
UFUK 9,99 | AVHOL -7,53

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa hisse endekslerinde pozitif kapanislar
gergeklesti. FTSE 100 Endeksi %0,93, DAX Endeksi %0,75 ve CAC 40 Endeksi %0,67 artti. ABD
tarafinda negatif bir gorintim sergilendi. Nasdaq Bilesik Endeksi %1,53 duslsle asagi yonli
harekette 6nci oldu. S&P 500 Endeksi %0,94 ve Dow Jones Endeksi %0,22 disusle takip etti.

THYAO 223,30 11.025,15 Dolar Endeksi (DXY) 105,3 puana yukselirken EUR/USD paritesi sinirli diistisle 1,066 seviyesine

indi. ABD 10 yilhk Hazine tahvili faizi 5bp artarak %4,41’e ulasarak 2007 yilindan beri, 2 yil
YKBNK 16,51 6.202,67 vadelilerin faizi ise 2006 yilindan beri en ylksek seviyeyi gérdii. Ons altin sinirli deder kaybiyla
ISCTR 22,50 5.548,56 1.930USD'ye indi. Brent petrol %1,59 disisle varil bagina 92USD’den islem gérdii. Diin, Fed,
TUPRS 141,30 3.939,16 piyasa beklentisi dahilinde politika faizini %5,25-5,50 aralijinda sabit tutma karari aldi. Ayrica

Fed Uyelerinin godu (19 Gyeden 12'si) bu yil igin bir faiz artisi daha olabilecedi y6éniinde sinyal
AKBNK 29,60 3.920,70 vererek beklentileri karsiladi. Karar metninde; kazanglar son aylarda yavaslamis olsa da hala

glcli ve igsizlik oraninin disik seviyelerde kaldidi, ayrica enflasyonun yiliksek seyretmeye
devam ettigi belirtildi. Fed’in _ekonomik go6stergelere iliskin projeksiyonlari_da yayimlandi.
Haziran toplantisinda %1 seviyesinde yer alan 2023 yili biylime beklentisi bu toplantida %2,1'e
ylkseldi. Ayni déneme ait issizlik beklentisi %4,1'den %3,8’e geriledi. Enflasyon géstergesi
olarak takip edilen PCE Endeksi mansette %3,2'den %3,3’e cikarildi. Ancak cgekirdek PCE
beklentisi %3,9'dan %3,7’ye indirildi. Fed yetkililerinin bu yil sonu igin faiz beklentilerinin
medyani %5,6 oldu. Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da agustos ayi Uretici enflasyonu verileri
aciklandi. UFE aylik bazda %0,3 artisla beklentilerin hafif izerinde gerceklesirken yillik bazda
%12,6 diisiisle beklentiler karsilandi. ingiltere’de agustos ayi tiiketici enflasyonu aylik %0,3 ve
yillik %6,7 oldu. Béylece hem aylik hem de yillik bakimdan piyasa tahminlerinin altinda kaldi.

BIST 100 Endeksi diin kapanisa dogru sertlesen satiglarin etkisiyle %0,82 disus kaydetti.
Bdylece Endeks’in bu haftaki dislisi %3,04’e yukseldi. Endeks, hafta ortasini 7.719 puandan
tamamladi. Diinki islem hacmi ise 119,73 milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda ve gram
altinda yatay fiyatlamalar hakim oldu. TUIK verilerine gére agustos ayinda yurt disi UFE (YD-
UFE) aylik %1,95 ve yillik %59,24 artti.

Onceki

Donem Beklenti

ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borg. (GBP) Agu 11B 4,3B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Aylik) Tem 3,46%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Yillk) Tem 27,70%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven End. Eyl 68
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 5,50% 5,25%
Turkiye 14:00 TCMB Gost. Faiz Orani Eyl 30,00% 25,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -225,5B -219,B
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalik 225K 220K
ABD 15:30 Phil. Fed Is Kogullari End. Eyl 0 12
ABD 17:00 CB Oncii Gést. End. (Aylik) Agu -0,40%
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Agu 4,1M 4,1M
Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl -16,5 -16

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temetti Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit DaBI;::Irt11a
KODU Tarihi Verim Orani (% Temetti (TL Temetti (TL) Temetti (Bln TL) Oragl (%)
H PAGYO H 21.09.2023 0,8 0,3516 0 3516 30 589 25 "

Sirket Haberleri

Europower Enerji (EUPWR,Pozitif): (KAP) Sirketin %60 bagh ortakhdi ve Girisim Elektrik Sanayi Taahhut ve
Ticaret A.S.'nin dolayll badh ortakhd Peak PV Solar Teknolojileri A.S. ile ittifak Holding A.S.'ye badli Adese
Gayrimenkul Yatirm A.S. ve Selva Gida Sanayi A.S., glines paneli tedarikine yoénelik s6zlesmeler imzalamistir.
Sozlesmelerin vergiler haric toplam bedeli 5.91mn USD'dir.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Turksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve Isletme A.S. ile "KKTC
Saglik Bilgi Sistemi Isine Ait Ek Sozlesme" 1,4mn USD bedelle 20.09.2023 tarihinde imzalanmistir.

Tathpinar Enerji (TATEN,Pozitif): (KAP) Tatlipinar Enerji Uretim A.S. kapasite artislar kapsaminda Sirket ile
Elin Elektrik Insaat Misavirlik Proje Taahhiit Ticaret ve Sanayi A.S. arasinda 23.03.2023 tarihinde 79MW'lik
kurulu gilice sahip Hibrit GES yatinmina iliskin olarak imzalanan Anahtar Teslim Mihendislik, Tedarik ve insaat
Isleri Sdzlesmesi, 20.09.2023 tarihi itibariyla tadil edilmistir. Ilgili sézlesme tutari KDV harig 1,05mlIr TL+Insaat
Isleri Bedeli olarak belirlenmistir.

Ekonomi Haberleri

Erdogan: Enflasyonu artiran unsurlarn ortadan kaldirmayi hedefliyoruz. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, ABD ile ticaret hacminde yakalanan bu artis ediliminin memnuniyet verici oldugunu belirterek, "Ancak
hedefimiz 100mlr USD'yi yakalamaktir. Bunun igin karsilikli olarak gayretlerimizi artirmamiz gerekiyor. Bu
baglamda sizlerden beklentimiz ylksektir. Amerika ile iligkilerimizi siyasi dlizlemde ilerletirken, ekonomik alandaki
isbirligimizi de cesitlendirmeliyiz." dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg HT)

FED faizi sabit tuttu. ABD Merkez Bankasi (FED) politika faiz araligini beklentilere paralel olarak %5,25-5,50'de
tuttu. FED vyetkilileri bu yil icin bir artis daha 6ngdérdi. 19 Gyeden 12'si bu yil bir faiz artisi daha beklediklerine
isaret etti. FED'in faize iliskin 2024 yili igin tahmini %4,6'dan %5,1'e ylkseltildi. Haziran toplantisinda 2023
blylmesi icin %1 tahminini veren FED, bu toplantida bu tahmini %?2,1'e gekti. FED, 2023 issizlik beklentisini
%4,1'den %3,8'e dislirdli. PCE mansette 2023 igin beklenti %3,2'den %3,3'e gikarildi. FED Baskani Jerome
Powell, “FOMC faizi ne kadar mesafe geldigimizi gorebilmek icin sabit tuttu. Uygun olmasi durumunda FOMC
faizleri daha ylksek seviyeye gikarmaya hazir. Reel faizlerin pozitif olmasina bir siire daha ihtiyag var. Ekonomiye
iliskin temel senaryomuz igin yumusak inig ifadesini kullanmazdim. Yumusak inis olasi ama dikkatli hareket etmek
gerekiyor. Yumusak inis FOMC'nin temel amaclarindan biri. Nétr faiz orani daha yuksek olabilir. Bunu henlz
bilmiyoruz.” ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

Merkezi yonetim borg stoku 5,88tIn TL'ye yiikseldi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi
yonetim briit bor¢c stoku Agustos sonu itibariyla 5,88tIn TL oldu. Borg stokunun 2,62tin TL tutarindaki kismi TL,
3,82tIn TL tutanindaki bélima ise doéviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

Yurt disi UFE Agustos'ta yillik %59,24 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, 2023 yili
Adustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,95, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %48,50, bir 6nceki yilin ayni ayina
gbre %59,24 ve on iki aylik ortalamalara gére %55,86 artti. (Bloomberg HT)

Ingiltere'de enflasyon 1,5 yilin en diisiik seviyesinde. ingiltere'de Ajustos ayinda yillik enflasyon %6,7
olarak kaydedildi. Ekonomistlerin beklentisi yillik enflasyonun %7 olmasi yéniindeydi. Adustos ayinda Ulkede
tuketici fiyatlar bir dnceki aya gore %0,3 artti. Bu veriye iliskin beklenti %0,7 olarak belirlenmisti. (Bloomberg
HT)

Euro Bolgesi'nde insaat liretimi artti. Euro Bélgesi'nde insaat Gretimi, Temmuz'da Haziran ayina kiyasla %0,8
artis gosterdi. Insaat dretimi, 2022'nin Temmuz ayina gore de %1 yukseldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Eyliil Persembe

Beklenti

ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 11B 4,3B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ayhk) Tem 3,46%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 27,70%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Eyl 68
ingiltere 14:00 BoE Gdsterge Faiz Orani Eyl 5,50% 5,25%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl 30,00% 25,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -225,5B -219,B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 225K 220K
ABD 15:30 Philadelphia Fed s Kosullari Endeksi Eyl 0 12
ABD 17:00 CB Oncli Gostergeler Endeksi (Aylik) Adu -0,40%
ABD 17:00 2. El Konut Satislar Agu 4,1M 4,1M
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl -16,5 -16

22 Eyliill Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Adu 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Agu 3,30%
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 52,6
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 54,3
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Onci) Eyl 49,9 49,6
Japonya 06:00 Bo] Gésterge Faiz Orani Eyl -0,10% -0,10%
Tiarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 162,2
Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,8 44,6
Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,3
Almanya 10:30  HCOB imalat PMI (Oncii) Eyl 39 39,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46,3 46,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,5 47,9
Euro Bolgesi 11:00  HCOB imalat PMI (Oncii) Eyl 44 43,5
Tarkiye 11:00 Yabancl Ziyaretci Sayisi Agu 7,2Mn
ingiltere 11:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,6 48,6
ingiltere 11:30  S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49 49,5
ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 43 43
ABD 16:45  S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Eyl 50,2
ABD 16:45 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,3 50,5
ABD 16:45  S&P Global imalat PMI (Oncii) Eyl 47,9 47,9

25 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 75,7
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi Eyl 115,3
Tarkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Eyl 105
Almanya 11:00 ifo is Ortami Endeksi Eyl 85,7
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu 0,12
26 Eyliil Sah

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

ABD 15:00 Insaat izinleri (Final) Adu

ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl -13,1
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 0,90%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yilhk) Tem 0,00%
ABD 17:00 CB Tuketici Guven Endeksi Eyl 106,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Agu 714K

27 Eylill Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Tem 107,6
Almanya 09:00 GfK Tuketici Given Endeksi Ekim -25,5
Gin 12:00  Cari islemler Dengesi (Final-USD) 2. Geyrek 65,3B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Agu -5,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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