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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalarin odagindaki Fed faiz karari 6ncesinde
Asya’da saticih bir seyir izlenmektedir. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi
%0,54, Topix Endeksi %0,91 dustl. Japonya’nin ihracat ve ithalati agustosta bir
onceki yilin ayni dénemine gére piyasa beklentisinden daha sinirli azaldi. Cin‘de
faizlerde dedisiklige gidilmemesinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,38,
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,35 ekside seyretmektedir. Cin Merkez Bankasi (PBoC)
bir ve bes vyillik kredi ana faiz oranlarini (LPR) sirasiyla %3,45 ve %4,20
seviyelerinde sabit birakti. Banka bir yillik LPR’yi agustosta, bes yillik LPR’yi haziran
ayinda indirmisti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,48 distl. Cin disinda islem
goren yuan eylul basinda ABD dolari karsisinda 7,3650 ile tim zamanlarin en distk
seviyesini gormistl; bugin 7,30 civarinda alici buluyor. Giiney Kore Kospi Endeksi
%0,24, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,60 disti. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugln
%0,56 geriledi. ABD'de negatif kapanisin ardindan endeks vadelileri Fed'in faiz
karari 6ncesinde hafifge saticili bir agilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari karigik
bir agilisa hazirlaniyorlar.

Fed'in iki glinllik para politikasl toplantisinin ardindan bugtn aciklayacadi faiz karari
hisse senedi ve tahvil fiyatlamalari Uzerinde etkili olabilir. Fed fonlama vadelilerine
gore piyasalardaki glicli beklenti Banka’nin politika faizinde herhangi bir degisiklige
gitmeyecegdi yéniinde. Issizlik oraninda agustostaki beklenmedik artis ve gekirdek
enflasyondaki disus edilimi faizlerde dedisiklik olmayacadi yonundeki beklentiyi
desteklemektedir. Ancak, ABD enflasyonunda kademeli bir diists egilimi olmakla
birlikte Fed’'in %2'lik hedefinin oldukga lUzerinde seyretmekte. Fed Baskani Jerome
Powell'in son s6zli yonlendirmesi faiz kararinin veriye bagh oldugu yéniindeydi. Fed
fonlama faizi %5,25-5,50 aralidina bulunuyor. Buglin, ABD’li politika yapicilarin
tguncu geyrek ekonomik projeksiyonlari da beklentiler agisindan énemli olacaktir.
Ayrica, bugiin, Avrupa’da Almanya ve Ingiltere’nin adustos enflasyon rakamlari
takip edilebilir. Yurt icinde, TUIK adustos ayi yurt disi UFE (YD-UFE) rakamlarini
yayimlayacak. YD-UFE temmuzda yillik %60,32, aylik %15,34 artmisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Diin Avrupa hisse endekslerinde karisik bir goriiniim
hakim oldu. DAX Endeksi %0,40 disus kaydetti. FTSE 100 ve CAC 40 Endeksleri
yatay alicilli seyretti. ABD hisse endekslerinde negatif kapanislar gergeklesti. Dow
Jones Endeksi %0,31, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,23 ve S&P 500 Endeksi %0,22
dusti. Dolar Endeksi (DXY) sinirh artigsla 105,2 puana yikseldi. EUR/USD paritesi
hafifce diserek 1,068 puana indi. ABD 10 yilhik Hazine tahvili faizi 5,7bp artarak
%4,36'ya ciktl. Ons altin sinirh deder kaybiyla 1.931USD oldu. Emtia grubundan
Brent petrol varil basina 94USD’den islem gdérmeye devam etti. Eurostat, Euro
Bolgesi agustos ay! tuketici enflasyon verilerini yayimladi. Bélge’nin tiiketici fiyatlari
aylik %0,5 ve yillik %5,2 artisla beklentilerin hemen altinda gergeklesti. Cekirdek
TUFE ise aylik %0,3 ve yillik %5,3 artisla beklentileri karsiladi. ABD’de Ticaret
Bakanlidi gegen ayin konut baslangiglar ve insaat izinleri istatistiklerini yayimladi.
Konut baslangiglari piyasa beklentisinden daha sert diserek 1,28 milyona geriledi.
insaat izinlerinin 1,44 milyon olmasi beklenirken 1,54 milyon ile beklentileri asti.

BIST 100 Endeksi kapanisa dogru etkili olan aliglarin neticesinde %1,35 artis
kaydetti. Bdylece Endeks glini 7.784 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi
117,27 milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda ve gram altinda yatay

fiyatlamalar hakim oldu.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Agu 0,10% -1,10%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu -12,80% -6,00%
ingiltere 09:00 TUFE (Aylik) Adu 0,70% -0,40%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik) Adu 7,10%  6,80%
ingiltere 09:00 UFE (Aylik) Adu 0,20% -0,40%
ingiltere 09:00 UFE (Yillik) Adu -3,30%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylk) Agu 15,34%
Tirkiye  10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Adu 60,32%
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl 5,50% 5,50%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Eyl 5,25%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortakhd Solar Santral Enerji A.S ile Diinya Goz
Hastanesi San. ve Tic. A.S. arasinda 9.199kWe/11.797kWp kapasitesinde anahtar teslimli Glneg Enerjisi Santrali
kurulumu icin K.D.V.harig toplam 7,5mn USD bedelle 6n anlasma yapilmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, yurtiginde yerlesik bir firmadan ‘Muhtelif 6zellikte ve miktarda
AC/DC kablo' alimi konusunda siparis almistir. Siparisin toplam bedeli 1,05mn USD'dir.

Mavi Giyim (MAVI,NGtr): (KAP) Sirket’'in 2G23 donemi ana ortaklik net kari ceyreklik bazda %26, yillik %58
artarak 643,7mn TL'ye ylkseldi. Cari donem hasilati ise geyreklik %13, yillik %100 artarak 4,47mlr TL'ye ulasti.
2C23 kar marjlan yillik bazda gerilerken ceyreklik bazda karisik bir goriiniim sergiledi. Ana ortaklik net kar marji
%14,4 ve esas faaliyet kar marji %17,4 olarak gergeklesti.

Naturel Enerji (NATEN,Pozitif): (KAP) Sirketin glines enerji santralleri anahtar teslimi miteahhitlik faaliyetleri
kapsaminda, Ankara Beypazari'nda bulunan Eti Soda Fabrikasi'nin elektrik ihtiyaglarini karsilamak tGzere Naturel
Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. ile Eti Soda Uretim Pazarlama Nakliyat ve Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. arasinda
"Anahtar Teslim Arazi Tipi Oztiiketim Giines Enerji Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme bedeli
KDV hari¢ 2,49mn USD'dir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin Grin satislan kapsaminda yurtiginde yerlesik bir sirket ile
toplam 85mn TL (KDV dahil) tutarli satis s6zlesmesi imzalanmistir. Yapilan bu anlasmaya bagh olarak sézlesme
bedelinin tamami musteriden 6n 6demeli olarak nakden tahsil edilmis olup sevkiyatlarina baslanmistir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakligi olan Smart Glines Eneriji
Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurticinde yerlesik 2 buylk musterisi arasinda anahtar teslimi GES kurulumu isine
istinaden KDV harig toplam 13,34mn USD tutarinda 2 soézlesme imzalanmistir. 2 proje de Karaman ilinde
esit buyuklikte ve tutarda gercgeklestirilecek olup, projelere iliskin 6n 6demeler tahsil edilmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Cin, ekonomik istikrara dair yeni isaretler ve zayiflayan
yuanin acil parasal gevseme ihtiyacini azaltmasina bagh olarak, bir yil vadeli ana kredi faiz orani (LPR) ve bes
yillik kredi faiz oranlarini sirasiyla %3,45 ve %4,2'de sabit tuttu. (Bloomberg HT)

Japonya'nin ticaret acigi Agustos'ta azaldi. Japonya'nin ticaret agigi Ajustos ayinda %66,7 diiserek 930,5mlr
JPY (6,3mir USD) oldu. Beklenti 659,1mlr JPY diizeyinde gerceklesmisti. Ulkenin hem ithalati hem de ihracati yillik
bazda sirasiyla %17,8 ve %0,8 disti; bu, ekonomistlerin ithalatta %19,4 ve ihracatta %1,7 dislts yontndeki
beklentilerinin altinda kaldi. (Bloomberg HT)

ABD'de konut baslangiglar ii¢ yilin en diisiik seviyesinde. ABD'de konut baslangiclari, Ajustos’ta bir 6nceki
aya kiyasla %11,3 azalarak 1,3 milyona dusti. Konut baslangiglarinin bu dénemde 1,4 milyon olmasi
dngodriliyordu. Ulkede konut baslangiglar, Agustos'ta yillik bazda da %14,8 azaldi. insaat izinleri ise Agustos'ta
aylik bazda %6,9 artisla 1,5 milyona cgikarken 10 ayin en ylksek seviyesini kaydetti. Beklenti, 1,4 milyon
diizeyinde bulunuyordu. Insaat izinleri, Ajustos'ta yillik bazda ise %2,7 azaldi. (Bloomberg HT)

OECD, 2023 Tiirkiye biiyiime tahminini yiikseltti. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Haziran'da
2023 yiliigin %?2,7 olarak acikladigi kiiresel ekonomide bliylime tahminini %3’e revize etti. Turkiye ekonomisine
ybnelik Haziran'da 2023 yili icin %3,6 olarak agiklanan blyime tahmini ise buglin yayimlanan raporda %4,3’e
ylkseltildi. OECD raporunda Tirk ekonomisinin gelecek yila iliskin biyime tahmini %3,7’den %2,6'ya gekilirken,
2023 yili enflasyon beklentisi ise %44,8'den %52,1’e yukseltildi. Enflasyonun 2024'te ise %39,2'ye inecedi
ongoraldid. ABD ekonomisi igin 2023 bliyime tahminini de %1,6'dan %?2,2'ye, 2024 igin %1'den %1,3’e ylkseltti.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Erdogan BM Genel Kurulu'nda konustu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Birlesmis Milletler (BM)
Gulvenlik Konseyinin artik diinya glivenliginin teminati olmaktan cgiktigini, 5 lilkenin siyasi stratejilerinin carpisma
alani haline geldigini sdyledi. Tahil Koridoru'na dair de konusan Erdodan, "Klresel aclik tehlikesiyle karsi karsiya
bulunan cografyalara uzanan bu insani képrinin bir sekilde idamesi icin temaslarimiz sirdyor" dedi. (Bloomberg
HT)

Hazine 9,9mlIr TL'lik kira sertifikasi ihrag etti. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin verilerine gére, 20 Eylul 2023
valérlt, 7 Eylul 2033 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikasi ihracina 12,37mlir TL tutarinda teklif geldi.
Tekliflerin 9,9mlr TL'lik kismi karsilandi. (Bloomberg HT)

Hazine'nin 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilinde negatif bilesik faiz. Hazine ve Maliye Bakanhgi 10 yil
vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracinda 34,8mir TL'lik teklife karsilik,
7,6mlr TL net satis gerceklestirdi. Ihalede reel bilesik faiz %2,74 oldu. Bakanlik, 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6
ayda bir kupon édemeli devlet tahvilinin ilk ihraci 6éncesi kamu ile piyasa yapicilardan toplam 10mir TL borglandi.
(Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde enflasyon beklentilerin altinda. Euro Bdlgesi'nde Temmuz'da %5,3 olan yillik enflasyon
Agustos'ta %5,2 olarak Olcuildi. Agustos'ta enflasyon, bir 6nceki aya kiyasla %0,5 oldu. AB'de ise Temmuz'da
%6,1 olan yillik enflasyon, Agustos'ta %5,9 seviyesinde belirlendi. (Bloomberg HT)

Hizmet ihracati 2022 yilinda 47,6mir USD olarak gerceklesti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gdre, hizmet ihracati 2021 yilinda 34,7mlir USD iken 2022 yilinda %37 artarak 47,6mlr USD oldu. Hizmet ithalati
ise 2021 yilinda 28,1mir USD iken 2022 yilinda %?25,6 artarak 35,2mlr USD oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Eyliil Carsamba

Beklenti
Japonya 02:50  Dig Ticaret Dengesi (JPY) Agu -659,1B -78,7B
Gin 04:15  PBoC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,45%
Almanya 09:00  UFE (Aylk) Agu 0,10% -1,10%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Agu -12,80% -6,00%
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Adu 0,70% -0,40%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Adu 7,10% 6,80%
ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Adu 0,20% -0,40%
ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Adu -3,30%
Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Agu 15,34%
Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Agu 60,32%
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl 5,50% 5,50%
ABD 21:00  Fed Minimum Gdsterge Faiz Orani Eyl 5,25%

21 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 4,3B
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 3,46%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 27,70%
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Glven Endeksi Eyl 68
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 5,50% 5,25%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Goésterge Faiz Orani Eyl 30,00% 25,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -220B -219,B
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalik 225K 220K
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Eyl -1 12
ABD 17:00 CB Onci Géstergeler Endeksi (Aylik) Agu -0,40%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 2. El Konut Satislari Agu 4,1M 4,1M
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Guven Endeksi (Oncii) Eyl -16,8 -16
22 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylk) Adu 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adu 3,30%
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 52,6
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 54,3
Japonya 03:30  AuJibun Bank Imalat PMI (Oncii) Eyl 49,9 49,6
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl -0,10% -0,10%
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 162,2
Almanya 10:30  HCOB Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,8 44,6
Almanya 10:30  HCOB Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,3
Almanya 10:30 HCOB Imalat PMI (Onci) Eyl 39 39,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46,3 46,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,5 47,9
Euro Bélgesi 11:00 HCOB Imalat PMI (Onci) Eyl 44 43,5
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Adu 7,2Mn
ingiltere 11:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,6 48,6
ingiltere 11:30  S&P/CIPS Hizmet PMI (Onci) Eyl 49 49,5
ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Onci) Eyl 43 43
ABD 16:45  S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Eyl 50,2
ABD 16:45  S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,3 50,5
ABD 16:45  S&P Global imalat PMI (Oncii) Eyl 47,9 47,9

25 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 75,7
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eyl 115,3
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Eyl 105
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 85,7
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu 0,12
26 Eylil Sah

Donem Beklenti Onceki
ABD 15:00 Insaat izinleri (Final) Adu
ABD 15:30  Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl -13,1
ABD 16:00  S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylk) Tem 0,90%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 0,00%
ABD 17:00 CB Tuketici GUven Endeksi Eyl 106,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satislar Agu 714K

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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