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- - GUNLUK STRATEJL

. T T Bugiin Ne Bekliyoruz? Piyasa beklentisinin hafifce (zerinde gelen ABD enflasyon verisi
BIST-100 8.013,89 -1,79 sonrasinda ABD endekslerindeki karisik kapanisin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda
BIST-30 _ da karisik bir seyir hakim. Japonya Nikkei225 Endeksi %1,52, Topix Endeksi %1,14

8.451,97 1,70 artida seyretmekte. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,26, Shenzhen Bilesik Endeksi
BIST-BANKA 7.582,79 -1,26 %0,90 dustli. Hong Kong Hang Seng Endeksi fazla dedismedi. MSCI Japonya Disi Asya
Endeksi bugin %0,54 ylkseldi. ABD'de karisik kapanisin ardindan vadeli kontratlar

BIST-SINAI 12.927,44 -2,08 pozitif bir acilisi isaret etmektedir. Avrupa piyasalari Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB)
BIST-TUM 9.142,80 -1,70 faiz karari 6ncesinde karisik bir agilisa hazirlanmaktadir.

BIST Hacim-TUM(mn TL) 192.678 -4,14 Bugiin veri takviminde; ABD'de diin aciklanan adustos TUFE rakamlannin ardindan
VvIOP30 Yakin Vade 8.737.00 -1.40 bugiin ayni déneme iliskin UFE aciklanacak. Tiiketici enflasyonundaki yavaslama edilimi

L L uretici_enflasyonunda da mevcut. Temmuzda aylik artis %0,3, yilik artis ise %0,8

; olmustu. Adustosta yillik %0,4 artis oldugu tahmin ediliyor. ABD adustos enflasyon

|||||| verileri, 19-20 Eylil Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz artirimlarina

T ara verilecedine iliskin piyasa beklentileri izerinde etkili olabilir.

USDTRY 26,9350 0,18

EURTRY 28,9006 -0,05 Bugiin piyasalar, AMB'nin faiz kararina odaklanacak. AMB’nin gecen yazdan bu yana art
arda dokuz kez faiz artirmasinin ardindan bu ay sabit birakmasi beklenmekte.

EURUSD 1,0729 -0,25 Enflasyonla micadelede sert adimlar atan AMB'nin mevduat faizi %3,75 ile Ekim

2000’den, marjinal borc verme faizi %4,50 ile Ekim 2008'den beri en yliksek seviyede

- 1 1 - . 1 bulunuyor. Piyasalarin beklentisi faiz dedisiklidi olmamasi yéniinde olsa da politika
||| Deg% ” yapicilar tarafinda karisik bir gériinim hakim. Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim

Nagel Almanya’nin ylksek enflasyonuyla miicadelede daha fazla faiz artirimina ihtiyag
XAUUSD 1.909 -0,23 > = - ..

oldudunu savunuyor. Dider taraftan Gliney Avrupali politika yapicilar parasal sikilastirma
BRENT 92 0,21 déngisiine ara verilmesi gerektidini ifade ediyorlar. Baskan Christine Lagarde’in son

toplantidaki s6zlt yénlendirmesi ise AMB’nin veriye badli hareket edecedi yonindeydi. O
zamandan bu yana aciklanan Euro Bolgesi ekonomik verileri hayal kiriklidi yaratiyor.

‘ En Cok Artan En Cok Dlisen

BIST100 Endeksi'nde teknik olarak kisa vadeli yikselis egiliminde onem tasiyan 5
AYCES 10,00 ] LINK -10,00 gunlik AO (8.142) altinda Uglincl kez kapanis yapilmasi ve agustos sonundan beri ilk
SRVGY 10,00 | OFSYM -9,99 kez 3 USD'nin altinda kapanis yapillmasi dolayisiyla kisa vadeli pozisyonlarda temkinli
durusun artmasi gerektigini disinmekteyiz. Dlsusin devaminda 8.000 puan psikolojik
BURCE 10,00 | KZGYO -9,97 destek seviyesini 6nemsemekteyiz. Kur Korumali Mevduatlarin (KKM) zorunlu karsilik
BRKVY 10.00 | TATEN -9 .95 oranlarniyla ilgili dedisiklikler bankacilik hisseleri tzerinde kisa vadeli baski olusturabilir.
! 4 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
EBEBK 10,00 | BYDNR -9,06

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa hisse endeksleri negatif bir
gorinim sergiledi. DAX Endeksi %0,39 ve CAC 40 Endeksi %0,42 distli. FTSE 100
Endeksi de sinirli disti. ABD tarafinda karisik fiyatlamalar gorildi. Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,29 artarken S&P 500 Endeksi hafifge ylkseldi. Dow Jones Endeksi ise

o

Islem Hacmi

SISE 55,25 10.356,15 %0,20 geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 104,7 puandan ve EUR/USD paritesi 1,073
seviyesinden islem gérdi. ABD 10 yilhik Hazine tahvili faizi 3,2bp diserek %4,25’e indi.
ENKAI 36,94 7.958,41 Ons altin %0,23 deder kaybiyla 1.909USD oldu. Brent petrol varil basina 92USD’den
alici bulmaya devam etti. ABD’de agustos ay! TUFE rakamlan agiklandi. Manset tiiketici
THYAO 231,70 5.838,63 enflasyonuyayllk bazda %0,6 ile bgklentile% karsiladi. Yillik bagda ise tiJketsici fiyatlar
YKBNK 16,34 5.836,30 %3,7 artigla beklentileri hafifce asti. Gida ve enerji harig tiketici fiyatlar aylk %0,3 ve
yillik %4,3 artti. Fiyat artislarinda yasanan son ivmelenme Fed’i faiz oranlarini daha da
EREGL 43,92 4.815,45 yiksege itmeye zorlayabilir. Hali hazirda piyasalar 19-20 Eyliil toplantisinda bir

degisiklik beklemiyor. Ancak Fed, temmuz toplantisinda politika faizini %5,25-5,50
araligina yiikseltmis ve 2023 igin bir faiz artisi daha mesajini vermisti. Ote yandan
Baskan Powell, agustos ayl sonunda gerceklesen Jackson Hole'da enflasyonun hald cok
ylksek oldugunu ve gerekirse daha fazla artis olabilecedi mesajini vermisti.

BIST 100 Endeksi kapanisa dodru sertlesen satislarla diin %1,79 dustu. Endeks gun
icinde 8.000 puanin altina inse de glini 8.013 puandan tamamlamay: bildi. Endeks’in
islem hacmi 141,41 milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafi ve gram altinda yatay
fiyatlamalar goéruldu. Yurt icinde ekonomik veri akisi sakin seyretti.

Donem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Eyl 4,25%  4,25%
ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylik) Adu 0,10% 0,70%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Adu 3,20%
ABD 15:30 Gekirdek UFE (Ayhk) Adu 0,20%  0,30%
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Yillik) Adu 2,20%  2,40%
ABD 15:30 UFE (Aylik) Adu 0,40% 0,30%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Adu 1,20% 0,80%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 220K 216K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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" EGPRO " 14.09.2023 H 1,16 H 1,5889 H 1,4300 H 128.669 "

Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2023-31.08.2023 dénemine ait
brat prim Uretimi, hayat dali 4,15mlir TL, hayat disi 1,12mn TL olmak lzere toplam 4,15mlir TL
olarak gerceklesmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2023-31.08.2023 d6énemi bagdimsiz
denetimden gegmemis brit prim Uretimi 25,03mlr TL tutarina ulasarak bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %90,4 oraninda artis gostermistir.

» Astor Enerji (ASTOR,Pozitif): (KAP) Sirket, 11.09.2023 tarihinde Kontrolmatik Teknoloji Enerji
ve Mihendislik A.S. firmasi ile 2 ayr sdzlesme kapsaminda Gilg Transformatérd alimi konusunda
5,47mn Euro tutarinda so6zlesme imzalamistir. Yapilan sdézlesmenin 2022 vyl hasilata orani
%2,13'dur. Ek olarak; sirket, Irak'ta yerlesik 6zel bir firma ile 11.09.2023 tarihinde 4,56mn USD
tutarinda, Glg Transformatoéri satis s6zlesmesi imzalamistir. Yapilan sézlesmenin 2022 yili hasilata
orani % 1,66' dir.

» CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile Samsun Makina Sanayi Anonim Sirketi arasinda,
575Wp glines paneli Grinl igin toplamda KDV harig 1,67mn USD tutarinda Grin satisi konusunda
anlasma sadlanmistir. Satisa istinaden %20 oranindaki avans 6demesi 30.09.2023 tarihine kadar
sirkete yapilacak olup s6z konusu drinlerin teslimatinin 2024 yilinin ilk geyredi icerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegcmemis 2023 Agustos
sonu toplam brat prim UGretimi 33,54mlir TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%127 oraninda artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

» KKM'de yeni zorunlu karsilik karari. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, 6 aya kadar
vadeli kur korumali mevduat (KKM) hesaplari igin zorunlu karsilik orani ylzde 15ten ylzde 25’e
yukseltildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de enflasyon Agustos'ta beklentiyi asti. ABD'de AJustos ayinda tiketici fiyatlar bir 6nceki
yila gore %3,7 artti. Ekonomistlerin beklentisi yillik artisin %3,6 olmasi yonindeydi. Aylik bazda ise
enflasyon %0,6 ile beklentilere paralel gergeklesti. Agustos ayinda gida ve enerji harig tlketici
fiyatlar bir énceki aya goére ise %0,3 artti. Beklenti %0,2 olarak belirlenmisti. Gida ve enerji harig
tlketici fiyatlar Agustos'ta bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %4,3 artis kaydetti. (Bloomberg HT)

> ABD biitcesi Agustos'ta 89mlir USD fazla verdi. ABD federal hikiumeti, Adustos’ta acik
beklentilerinin aksine 89mlir USD biitce fazlasi verdi. Hilkiimetin gelirleri Agustos'ta gegen yilin ayni
ayina kiyasla %7 azalarak 283mlir USD’ye inerken, harcamalari da %63 diserek 194mlr USD'ye
indi. Adustos itibariyla bitce acidi ise gecen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %61 artisla
1,52tIn USD oldu. Harcamalar, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3 artisla 5,5tIn USD’ye
cikarken, gelirler %10 azalsla 3,97tln USD’ye distl. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Fitch 2023 kiiresel biiyiime tahminini yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, kliresel ekonomiye iliskin biylime beklentisini bu yil igin %2,4'ten %2,5'e ¢ikarirken,
gelecek yil igin %2,1'den %1,9'a dlisirdid. ABD ekonomisinin bu yila iliskin bliylime tahmininin
%1,2'den %?2'ye yukseltildigi belirtilen raporda, tlke ekonomisinin gelecek seneye iliskin bliyime
beklentisinin ise %0,5'ten %0,3'e dustruldigl kaydedildi. Raporda, Tlrkiye ekonomisinin blylme
tahmininin %2,5'ten %4,3'e ylkseltildigi kaydedilirken ekonominin 2024'te %23 blylumesinin
beklendigi bildirildi. (Bloomberg HT)

» IMF'den kiiresel bor¢ mesaji. Uluslararasi Para Fonu (IMF) verilerine goére, toplam borcun
kiresel GSYH'ye oraninin 2020'de %258 ve 2021'de %248 oldugu ifade edildi. Ayrica, borcun
gecen vyil %238'e dustidl belirtilen aciklamada bu oranin 2019'a gére 9 puan daha yiksek
olduguna dikkat cekildi. Aciklamada, klresel borcun 235tin USD ile 2021'deki seviyesinin 200mlr
USD zerinde gergeklestigi kaydedildi. (Bloomberg HT)

> ABD petrol fiyati tahminini yiikseltti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi'nin (EIA) raporuna gére,
Brent tlrld ham petrolln varil fiyatinin bu yil 84,46 USD olmasi bekleniyor. Bati Teksas turi (WTI)
ham petrollin ortalama varil fiyatinin da 79,65 USD olacadi 6ngoriliayor. Fiyatlarin gelecek yilin ilk
ceyreginde varil basina 90 USD'nin (zerinde kalacagl ancak yilin geri kalaninda ortalama 87 USD
olacagi hesaplaniyor. (Bloomberg HT)

> Ingiltere 7 ayin en hizh daralmasini yasadi. Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére,
Ingiltere’de gayri safi yurt ici hasilanin Haziran ayindaki %0,5'lik artisin ardindan %0,5 oraninda
geriledi. Ekonomistlerin beklentisi, Ulke ekonomisinin Temmuz'da %0,2 daralmasi yoénindeydi.
(Bloomberg HT)

» Uluslararasi Enerji Ajansi'ndan petrol fiyatlarinda oynaklik uyarisi. Uluslararasi Enerji Ajansi
(UEA), Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol arz kesintilerinin "6nemli bir arz agigl" yaratacadi ve
fiyat dalgalanmalarinda yeni bir artis tehdidi olusturacadi uyarisinda bulundu. (Bloomberg HT)

> Firmalarin aktif biiyiikligii 2022'de 26,4tln TL oldu. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine go6re, Turkiye'deki firmalarin bilangolarina goére toplam aktif buyudklikleri gegen yil
26,35tIn TL olarak hesaplandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

14 Eyliil Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Tem -2,00% -2,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Tem -2,50% -2,50%
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Eyl 4,25% 4,25%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Agu 0,10% 0,70%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Adu 3,20%
ABD 15:30  Gekirdek UFE (Aylik) Adu 0,20% 0,30%
ABD 15:30  Cekirdek UFE (Yillik) Agu 2,20% 2,40%
ABD 15:30  UFE (Ayhk) Adu 0,40% 0,30%
ABD 15:30  UFE (Yilhk) Agu 1,20% 0,80%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 220K 216K

15 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00 Issizlik Orani Agu 5,30% 5,30%

Cin 05:00 Perakende Satiglar (Aylik) Agu -0,06%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu 3,00% 2,50%
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Ayhk) Adu 0,01%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 4,00% 3,70%
Turkiye 10:00  Konut Satiglan Agu 109,5K
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Aylik) Agu 8,03%
Tirkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Agu 62,48%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 59,46%
Tirkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Agu 48,57Mir
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Tem 12,5B
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl -10 -19
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Agu 79,30% 79,30%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Agu 0,20% 1,00%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Adu -0,20%
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Eyl 69,5 69,5

18 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn Tatil
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Tem -252,9B
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 4,80%
Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 95,90%
ABD 15:30 insaat izinleri (Oncii) Adu 1,4M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,5M
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Eyl 0,6
19 Eyliil Sal

Donem  Beklenti
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Tem 35,8B
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylk) Agu 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Agu 5,30%

20 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Agu -78,7B
Cin 04:15 PBoC Gdsterge Faiz Orani Eyl 3,45%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Adu -1,10%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Adu -6,00%
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Adu -0,40%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Adu 6,80%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Adu -0,40%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere
Tirkiye
Tlrkiye
ABD
ABD

09:00
10:00
10:00
21:00
21:00

UFE (Yillik)

Yurt Disi UFE (Aylk)

Yurt Disi UFE (Yillik)

Fed Maksimum Gésterge Faiz Orani

Fed Minimum Gd&sterge Faiz Orani

Agu
Adgu
Agu
Eyl
Eyl

-3,30%
15,34%

60,32%
5,50%
5,25%
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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